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Moody’s afirmd la calificacion crediticia de largo plazo de GEB
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Moody’s en su revision anual afirmo la calificacion crediticia de largo plazo
del Grupo Energia Bogota S.A en “Baa2” con perspectiva estable. La
afirmacion se sustenta en un perfil crediticio beneficiado por la diversificacion
geografica de las operaciones, asi como por la solidez de los indicadores
financieros.

El perfil financiero del Grupo Energia Bogota (GEB) esta respaldado por el
flujo de caja de sus filiales controladas clave, como: Transportadora de Gas
Internacional (TGI, Baa3 estable) y Gas Natural de Lima y Callao S.A. (Calidda)
(Baa2 estable). Por ello, la calificacidon también refleja la estructura accionaria y el
vinculo con el Distrito Capital Bogota (Colombia) (Bogota, Baa2 estable).

Para Moody’s la calidad crediticia del Grupo Energia Bogota (GEB) esta
restringida por la subordinacion estructural de su deuda solo de la matriz,
que constituia casi el 41% de la deuda total consolidada a septiembre de 2022, y
su dependencia del flujo de efectivo de las subsidiarias para cubrir los requisitos
de capital y el servicio de la deuda a pesar de las rentables operaciones de
transmisién propias de GEB.

Es probable que se rebajen las calificaciones de GEB si se rebajan las
calificaciones del Gobierno de Colombia o de Bogota, por lo cual, si se evalua
un deterioro en el entorno regulatorio colombiano, un aumento en la
subordinacién estructural contraprestaciones o cambios significativos en la
cartera de subsidiarias clave.

La deuda/capitalizacion por encima 48% sobre una base sostenida y
proyectada podria ejercer presion a la baja sobre las -calificaciones.
Iniciativas de expansidon que aumentan es probable que la exposicion a
operaciones no reguladas y/o entornos regulatorios menos transparentes también
tenga un efecto negativo en la BCA

En Avcaecnomia consideramos que esta noticia reafirma la estabilidad y la
diversificacion geografica de sus negocios, mayoritariamente con una
posicion de mercado y perfil crediticio sélidos. También, muestran la posicién
fuerte de la compafia en el negocio de transmision eléctrica en Colombia, donde
mantiene participaciones controladoras en activos de energia, los cuales operan
como monopolios naturales regulados dentro de sus areas de servicio.

Fuente: GEB
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de
activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su
asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o
valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencidén de comercializar
en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de
dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisidn de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y
absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a
través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan
adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales
como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas,
no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual
del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a
las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2022 Acciones & Valores S.A.
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