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Cemex Latam Holdings (CLH)

Cemex Espana lanzé una OPA de cancelacién sobre acciones ordinarias de CLH

Paola Lama Valentina Orozco
Analista Analista

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC) informé que Cemex Espaina lanzé una OPA de
desliste sobre las acciones de Cemex Latam Holding (CLH). El precio de compra por cada
accion del emisor es de COP $4,735 y pretende adquirir entre un minimo de 1 accion
(0,0000002%) y 26,282,919 (4.69%) de las acciones ordinarias en circulacion de Cemex Latam.
Lo anterior en linea con la decisidon tomada el 8 de noviembre por CLH en la que se aprobé el
desliste de la accion de la compania de la BVC y el Registro Nacional de Valores y Emisores
(Rnve).

La intencion del emisor es recuperar sus margenes financieros tras la pandemia. En este
sentido, la venta podria alcanzar los COP $312,236 millones si se tiene en cuenta gue el flotante
de la empresa ronda 60 millones de especies (las que estan en manos de los minoristas). La OPA
de cancelacién estara destinada a los accionistas que no estuvieron presentes en la decision de
deslistar la accion o que votaron en contra de la misma, como lo estipula la ley. Los Unicos que no
podran vender a través de dicha oferta seran aquellos que votaron a favor de salir de la BVC. De
acuerdo con la regulacion colombiana, la negociaciéon bursatil de las acciones de CLH se
suspendera desde el dia habil siguiente a la radicacion de la solicitud (22 de diciembre de 2022),
hasta el dia habil siguiente a la publicacién del primer aviso de Oferta, una vez obtenida la
autorizacioén correspondiente.

A pesar de que esta OPA se alinea con los intereses propios de la compaiiia, al reducir sus
obligaciones financieras y reducir la democratizacion de la empresa, los accionistas
observaran una precio ofrecido (COP $4,735) menor al nivel actual (COP $5,500). No
obstante, la baja liquidez de la accidén y la composiciéon accionaria, que posiciona hoy en dia a
Cemex Espaia con el 89.6% de la participacién seguido, como segundo mayor accionista por
Odisea con solo un 1.8%, resulta una oportunidad interesante para los accionistas de vender a un
precio con un spread relativamente bajo y contemplando reducciones de liquidez mas grandes en
el futuro que no resultan convenientes.

Fuente: BVC.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en
cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para
asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier
forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la
sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién
de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para
efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas
deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones
de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s,
Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen
de la informacioén financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la
informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada
a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2022 Acciones & Valores S.A.
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