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Davivienda PMI
Se ubicd en 47.3 puntos para el mes de noviembre

Paola Andrea Lama Juan Buendia
Analista Analista

El indice de Gestion de Compras (PMI) del sector industrial colombiano de
Davivienda, ajustado por factores estacionales, cayo desde 50 puntos de octubre
hasta 47.3 en octubre (grdfica 1). La cifra sefiala que el sector industrial continta con un
proceso contractivo en noviembre como consecuencia de la depreciacion del peso
colombiano y la inflacién, que en conjunto, encarecen los costos de produccion,
concluyendo en una caida de las ventas por el lado de la demanda.

Los encuestados sefnalaron que se han visto en la obligacion de hacer recortes de
némina y reducciéon de insumos. La confianza empresarial cay6é hasta niveles de 2020,
con la constante preocupaciéon por la tasa de cambio, las politicas publicas, la inflacion y
una posible recesién profunda en el 2023. Algunas empresas optaron por transferir el
aumento en costos mediante el incremento de los precios de venta, mientras que, otras
ofrecieron descuentos con el fin de incentivar la demanda y de mitigar el efecto
contractivo.

A medida que la inflacidon no encuentra su punto de inflexién, junto con los tipos de interés
en maximos histdricos y un délar encarecido, los efectos en la economia se dan mediante la
constante contracciéon de la demanda y una reduccién de los volumenes de produccion.
Alineados a las encuestas, consideramos que el recorte de ndmina es un efecto secundario
de lo que seria una recesion en 2023. Con ello en mente, esperamos que los indicadores
macroeconémicos de ventas minoristas y desempleo se aproximen a una ralentizacion
gradual en el dinamismo econdémico en las préximas lecturas.

| Grafica 1: Davivienda PMI histérico
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de
activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su
asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacidon que precede, asi como las empresas y/o
valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar
en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de
dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisidn de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y
absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a
través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan
adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales
como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas,
no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual
del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a
las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2022 Acciones & Valores S.A.
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