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Proyecto de reforma pensional que pretende terminar con las AFP 03 Noviembre 2022
tendría impacto en las operaciones de Suramericana en el país
_______________________________________________________________________________________
Paola Lama Valentina Orozco
Analista Analista

El día de hoy el presidente de Chile, Gabriel Boric, anunció el envío al Congreso de
una reforma de pensiones que pretende poner fin al actual sistema privado de
administración de fondos (AFP). Este proyecto de reforma tiene como objetivo la
creación de un sistema mixto, poniendo fin a los gestores de pensiones privados
existentes, conocidos como AFP, e incorporar un aporte de los empleadores. La nueva
ley obligaría a los empleadores a pagar un 6% adicional de los salarios de sus
empleados a un sistema de seguridad social de gestión pública para mejorar los pagos
de jubilación actuales y futuros para la población de menores ingresos.

La propuesta, que considera el término del modelo de AFP, contempla la creación
de un Inversor de Pensiones Público y Autónomo (IPPA) y permitirá la creación de
Inversores de Pensiones Privados (IPP). La nueva entidad pública, gestionará de
forma exclusiva el Seguro Social al que se destinarán los aportes del 6% que haga el
empleador, y competirá con los inversores privados, los IPP, por la administración de la
cotización del 10.5% del trabajador. El Instituto de Previsión Social (IPS) pasará a ser el
Administrador de Pensiones Autónomo (APA) y concentrará las actividades de soporte.
Se fortalecerá su autonomía, potenciando su gobierno corporativo.

De aprobarse esta reforma pensional, el impacto de AFP Suramericana Chile (filial
de Grupo Sura), sería poco favorable. Si bien los aportes de pensiones del país están
a cargo en su totalidad por distintos AFP’s entre los que Suramericana destaca por su
posicionamiento, esta propuesta implicaría una disminución en la captación de dichos
aportes, dada la incorporación de la nueva entidad pública (IPPA) al mercado, lo que se
traduciría en un menor capital disponible para operar. En este sentido, un mercado más
competitivo podría significar una reestructuración de la operación de Suramericana, en
línea con minimizar sus pérdidas de aportes pensionales manteniéndose atractivo para
el mercado con rentabilidades llamativas.

Suramericana cuenta con un portafolio de productos diversificados en Chile que
incluye fondos de inversión, rentas vitalicias, seguros de vida, cesantías, asset
management y negocios complementarios, de manera que el riesgo podría ser sorteado
por el fortalecimiento de los demás negocios y el riesgo se vería reducido. Cabe
mencionar que aún se está a la espera de la aprobación o no del congreso, quien
tendrá la última palabra. No obstante, anticipamos un aumento de la volatilidad
accionaria en la sesión, que se mantiene alta, por el inicio del periodo de la aceptación
de la OPA por Nutresa.

Fuente: Forbes
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