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EE.UU. Mercado Laboral EE.UU.

A pesar de lo esfuerzo de la FED continua fortalecido.

El ritmo de crecimiento del empleo en EE. UU. se desaceleré aun mas en diciembre, ya que los agresivos aumentos
de las tasas de interés de la Reserva Federal pesaron mas sobre la actividad econdmica.

La economia de EE.UU. agregé 223 mil nuevos empleos en
diciembre de 2022, algo menos del aumento revisado a la
baja de 256 mil registrados en noviembre y muy por debajo
del pico del 2022 de 714 mil empleos registrados en febrero.
La mayoria de los economistas esperaban un aumento de
200 mil.

La tasa de desempleo cayd inesperadamente al 3,5%,
volviendo a un minimo historico, segun mostraron los datos
publicados por la Oficina de Estadisticas Laborales.

La Reserva Federal - FED- esta tratando activamente de
enfriar el mercado laboral y frenar la demanda de nuevas
contrataciones mientras busca aliviar las presiones de los
precios que han llevado la inflacion a maximos de varias
décadas. Desde marzo, la FED elevo su tasa de politica de
referencia de 0.25% a poco menos del 4,5% en una de las
campafas mas agresivas de su historia.

Si bien lo peor del shock inflacionario parece haber pasado,
las presiones de los precios se han afianzado en el sector
de servicios de la economia. Recientemente, el FMI, inst6 a
la Fed a "mantener el rumbo" en términos de
endurecimiento, argumentando que la inflacion en EE.UU.
aun no ha "doblado la esquina".

En medio de una escasez de trabajadores que los
funcionarios de la Fed advierten que no se revertira
facilmente, el crecimiento de los salarios esta avanzando a
un ritmo muy diferente al objetivo de inflacion del 2% de la
Fed. En diciembre, las ganancias promedio por hora
aumentaron otro 0,3%, algo menos de lo esperado y mas
lento que el periodo anterior. Sobre una base anual, ha
subido un 4,6%.

Los formuladores de politicas de la Fed han reconocido que
acabar con la inflacion requerira la pérdida de empleos y, a
su vez, una tasa de desempleo mas alta. Segun las ultimas
proyecciones individuales publicadas por la Reserva
Federal, la mayoria de los funcionarios prevén que la tasa
de desempleo aumente hasta el 4,6% en 2023 y 2024
cuando la tasa de politica de referencia supere el 5% y se
mantenga alli durante un periodo prolongado. En este
sentido “mantener cerca del 5% hasta que tengamos
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evidencia de que la inflacién realmente esta bajando es
realmente el mensaje que estamos tratando de transmitir”,
asegurd ayer Esther George, la presidenta saliente de la Fed
de Kansas City. Con un tono similar esta semana, Neel
Kashkari, de la FED de Minneapolis, dijo que espera que el
banco central eleve la tasa de los fondos federales en otro
punto porcentual en los préximos meses.

Si la FED sigue adelante con este camino agresivo, los
economistas advierten que podria haber mas pérdidas
materiales de empleo en el horizonte.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier
entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que
su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal
y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciébn no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de
comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos
compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no
debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision,
ademéas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por
las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para
efectos de tomar cualquier decisién de inversién. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado
gue se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben
considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son inicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido
de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada
a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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