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AST AMANECEN LOS MERCADOS

e Las acciones en EE.UU. intentan mostrar un poco de optimismo, en medio de unos
resultados corporativos de grandes bancos que superaron las expectativas.

e El dolar (DXY) se mantiene cerca a las 106.4 unidades al cierre de la semana.

e Los bonos del Tesoro se recuperaron por el apetito de activos refugio ante las sefiales
de que Israel se esta preparando para una invasion terrestre de Gaza.

En EEUU: Los futuros de las acciones caen en NY ante las sefiales de que Israel se esta
preparando para una invasion terrestre en Gaza, pues ello impulsa el petréleo al alza ante el
temor a la desestabilizacion de Oriente Medio y la participacion de Iran en el conflicto lo que
llevaria a la reducciéon del suministro mundial de crudo e incluso el precio a los USS150 por
barril. Los rendimientos de los bonos del tesoro caen, recortando parte del aumento del jueves a
raiz de la persistencia de la inflacion en EE.UU. que revive las posibilidades de un nuevo
incremento de tasas por parte de la FED antes de cerrar el afio y a medida que los operadores
probablemente quieran cubrir el riesgo geopolitico antes del fin de semana. Los futuros del
S&P500 frenaron las caidas después que JPMorgan iniciara la temporada de informes de
resultados, en su mayoria mejores de lo esperado, pero con unas provisiones de pérdidas
crediticias inferiores a las estimaciones de los analistas.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae cerca de un -0.9%, aunque las ganancias de las grandes
petroleras moderaron la caida del indice de referencia. La directora general del FMI, Kristalina
Georgieva, dice que estamos en “un momento muy dificil para la economia mundial” cuando
analiza el efecto de la guerra entre Israel y Hamas. Los futuros del gas natural en Europa se
dispararon mas de un 40% hasta los $55 euros por megavatio-hora en la segunda semana de
octubre, el nivel mas alto en ocho meses, ya que la demanda recibi6é un impulso debido a las
temperaturas mas frias frente a las esperadas, mientras que las preocupaciones sobre el
suministro aumentaron debido a los riesgos geopoliticos y las continuas Huelgas en
instalaciones de GNL en Australia.

Asia: El MSCI global cay6 por segundo dia, con los principales indices de referencia asiaticos en
numeros rojos. Las acciones de Hong Kong tuvieron un rendimiento inferior y las acciones de
China continental cayeron después de los informes de inflacion al consumidor y productor que
estuvieron por debajo de las estimaciones, una sefial de que la economia del pais atn enfrenta
obstaculos a pesar de las medidas de apoyo implementadas por el gobierno. Las exportaciones
de China disminuyeron un 6.2% interanual a US$299,130 millones en septiembre, lo que supuso
una mejora con respecto a la caida del 8.8% de agosto y en comparacion con la disminucion
prevista del 7.6% por el mercado. Esta lectura marca el quinto mes consecutivo de caida de las
exportaciones, pero fue el menos grave de la historia reciente. Las autoridades ahora también
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estan considerando formar un fondo de estabilizacion respaldada por el estado, para apuntalar
la confianza en el mercado de valores valorado en US$9.5B.

En Colombia: Hoy a las 10:00 am, el DANE dara a conocer los indicadores lideres de produccion
industrial, producciéon manufacturera y ventas minoristas. Esperamos que los datos contintien
en terreno negativo, con las lecturas interanuales bordeen el -1.0%, -4.0% y -8.0%,
respectivamente. Entre otras noticias, se discute la posibilidad de que el ingeniero gedlogo
Orlando Velandia sea nombrado presidente de la agencia nacional de hidrocarburos (ANH),
quien ya habia ocupado ese cargo en el gobierno de Juan Manuel Santos entre 2016 y 2018.

USD/COP

El peso se deprecio el jueves y cerrd en 4.269 por dolar, siguiendo la tendencia de las monedas
andinas tras la publicacién de los datos de inflaciéon de EE.UU. Atn asi, la moneda se encamina a
completar una semana de apreciacion. El dolar (DXY) se mantiene cerca a las 106.4 unidades al
cierre de la semana después de subir un 0.8% en la sesién anterior, respaldado por datos de
inflacién al consumidor mayores a lo esperado que reforzaron la opinién de que la Reserva
Federal mantendra las tasas de interés altas por mas tiempo. A ello se suma que, las minutas de
la Gltima reuniéon de la FED publicadas el miércoles revelaron que el banco central tiene la
intencion de mantener los costos de endeudamiento en niveles restrictivos durante "algiin
tiempo" para que la inflacion vuelva a estar dentro del objetivo del 2%. En relacion a las
proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP$4,220 y
COP$4,320 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,190 y un limite superior de COP$4,340.

EUR/COP

El euro (EUR) se mantiene abajo de la cota de USS$S1.06 cuando los inversores se precipitaron
hacia el dolar tras la publicacion de datos de inflacion mas altos de lo esperado en Estados
Unidos, a pesar de que continuaron apostando a una pausa prolongada por parte de la Reserva
Federal. Los inversores también asimilaron las actas de las tltimas reuniones del Banco Central
Europeo donde se observa a los hacedores de politica divididos sobre la decisiéon de aumentar
las tasas de interés o pausar el actual ciclo de ajuste, considerando que esta eleccion estaba
cerca debido a un deterioro significativo en la economia del bloque. Para hoy esperamos un
rango de operacidn para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,470 y los COP$4,550 por
euro.

El precio del barril de petréleo Brent ha aumentado un 4.05%, superando los USD $89 por
barril, debido a las preocupaciones en torno a la guerra en Palestina entre Israel y Hamas, que
ha llevado a Israel a dar un plazo de 24 horas para que la poblaciéon abandone Gaza. El petroleo
de referencia en Estados Unidos, el West Texas Intermediate (WTI), también ha experimentado
un repunte del 4.2% hasta llegar a USD $86.39 por barril. Esto se debe a las tensiones en el
mercado del petrdleo relacionadas con los rumores sobre la participacién de Iran en el
conflicto. A pesar de las preocupaciones, algunos expertos consideran improbable un aumento
sostenido de los precios del petroleo debido a este conflicto y prevén una disminucion de los
precios en el proximo afio.
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Grafica 1: Variacion de divisas

Grafica 2: Variaciéon de commodities
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USD - COP 4,268.00 0.00% Café
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Grafica 3: TES Tasa Fija

Grafica 4: Variacion diaria TES Tasa Fija (pbs)
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Grafica 5: TES UVR
5.0%
4.5%
4.0% 74
3.5%
3.0%
(2] ['e] M~ [-2] - (] wnH P~ D b (2] ['y) M~ [-/] [e]
o o o o (3] (3] ™ (a2} o~ < < ) <r <t [x]
[=] o [=] o o o o o o o o o o o [=]
™~ o~ ™~ [} N N N o~ o~ o~ ™~ o~ ™~ [} o~

Fuente: Cierres SEN - Acciones & Valores

13 octubre 2023

2025

Fuente:

100 137 100 46 o4

2026
2027
2028
2031
2032

-1.5

3

(=]
~N

2050

Cierres SEN - Acciones & Valores

Grafica 6: Variacion diaria TES UVR (pbs)
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EE.UU: Los bonos del Tesoro se recuperaron por el apetito de activos refugio ante las sefiales de
que Israel se esta preparando para una invasion terrestre de Gaza. El rendimiento del Tesoro a 10
anos cae 9.5 pb hasta 4.6%, recuperando las pérdidas presentadas el dia de ayer, donde se vi6 un
aumento a raiz de la resiliencia del indice de los precios al consumidor de EE.UU. La curva en
general muestra una dinamica positiva con una caida promedio de -6.4 pb, con reducciones
enfocadas en la parte larga, donde los titulos entre 10 y 30 afios se reducen 8.9 pb en promedio,
mientras que los bonos entre 2 y 5 afios caen 4.8 pb. El mercado estara atento el dia de hoy al
dato del sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan, como el driver para el cierre
de la semana.

Mercados Desarrollados con ganancias al final de la semana: Los rendimientos de los bonos de
los principales paises desarrollados presentan una dindmica positiva en la apertura del dia de
hoy. Las principales ganancias se ven en los titulos de deuda soberana de Canada y Reino Unido,
que muestran reducciones promedio de 6.6 pb y 5.3 pb respectivamente, mientras que, las
principales pérdidas se evidencian en las curvas de Australia y Nueva Zelanda, que mantienen
incertidumbre en sus curvas, impulsadas por la incertidumbre de Estados Unidos y las proximas
elecciones en Nueva Zelanda.

Mercados Emergentes en terreno mixto: Al inicio de la jornada, los rendimientos de los
mercados emergentes inician con aumentos generales, especialmente en la curva de Polonia y
México que aumentan principalmente en los nodos de la parte corta de la curva, especificamente
en el nodo de 2 afios que presenta una subida de 6.2 pb y 2.7 pb, sin embargo, algunos paises se
encuentran generando ganancias con una reduccion de los rendimientos de Eslovenia, Republica
Checa y Rumania que se reducen en promedio 3.2 pb.

Colombia: Los rendimientos de los TESTF cerraron con desvalorizaciones generales a lo largo de
la curva, principalmente en el nodo de 2027 que aument6 13.7 pb, el punto pivote de la curva de
presento6 en el nodo de 2034 que se redujo 7.5 pb. Por su parte, la curva UVR mostré6 reducciones
generales, principalmente en los nodos de mediano y largo plazo donde se presentaron caidas
promedio de 13.5 pb. El mercado estard pendiente el dia de hoy a los datos de ventas al por
menor y produccién manufacturera que conoceremos en el transcurso de la jornada. Para hoy,
esperamos un rango de operacion de 10.45%-10.70% para los TES 25, de 11.00%-11.25% para los
TES 27, de 11.20% - 11.47% para los TES 31, de 11.75%-12.10% para los TES 42 y de 11.60%-11.90%
para los TES 50.

El mercado en Nueva York se muestra levemente negativo, los inversores evalian las
ganancias de los principales bancos. Los futuros del Dow Jones perdieron -0.1%, el S&P 500
perdi6 -0.1% y el Nasdaq cay6 -0.1%. Los resultados de los bancos se mostraron positivos, con las
acciones de JP Morgan, Wells Fargo y Citigroup mostrando avances sustanciales luego de superar
las expectativas de ganancias.

Las acciones en Asia muestran un comportamiento negativo en su mayoria, las acciones de
Hong Kong retroceden en medio de unos datos comerciales y de inflacion en China. El indice
Hang Seng subi6 +2.45% y el CSI 300 cayo -1.05%. El Nikkei 225 cay6 -0.55% y el Topix perdio
-1.44%. El Kospi retrocedio -0.95% y el S&P/ASX 200 retrocedi6 -0.56%.

El mercado de acciones europeo se muestran negativos, los operadores analizan los resultados
de los bancos en EE.UU. El indice Eurostoxx 600 cay6 -0.7%, con la mayoria de sectores en rojo,
siendo las acciones de petroleo y gas las tnicas con ganancias (+1.3%). El DAX cay6 -0.9%, el
FTSE 100 retrocedi6 -0.39% vy el CAC cay6 -0.9%.
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El indice MSCI COLCAP cerrd con un retroceso de -0.19%, ubicandose en 1,112.1 puntos. Las
acciones del indice mas valorizadas fueron Corficolombiana (+2.61%), Grupo Sura (+2.11%) y
Bogota (+1.51%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron ISA (-2.57%), Celsia
(-2.50%) yPF-Grupo Argos (-2.21%).

El monto negociado en acciones se situé en COP$51,798.2 millones. Las acciones mas negociadas
fueron Ecopetrol (COP$22,050.1 millones), PF-Bancolombia (COPS$11,806.0 millones) y IColcap
(COPS$5,075.7 millones).

Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,107 y 1,119
puntos, el activo continta posicionado por encima del soporte de los 1,110. Para Ecopetrol
consideramos que podria estar en un rango entre COPS$2,440 y COPS$2,545.

e UNE EPM: Millicom (Tigo) y EPM han acordado invertir conjuntamente en UNE EPM
Telecomunicaciones S.A. (Tigo-UNE) con un aporte de 142 millones de ddlares en total.
Este capital se destinara a fortalecer la estrategia de Tigo-UNE, que incluye la expansién
de las autopistas digitales en Colombia, la mejora de la conectividad para millones de
usuarios y la generacion de empleo. Ambos socios mantendran su participacién
accionaria actual, y se han establecido disposiciones para la recompra de acciones y una
extension de la "Clausula de Proteccion del Patrimonio Publico" de EPM hasta 2026. Este
acuerdo fortalece a Tigo-UNE y su compromiso con el desarrollo digital de Colombia.

e ETB: la compaiiia informa que suscribi6 el otrosi No. 3 al contrato de crédito de largo
plazo con Itat, asi: disminucién tasa a IBR+ 545%, ampliacién de monto en
$22,000,000,000.00 y periodo de disponibilidad a 30 de noviembre de 2023.

Grafica 7. Variacion de indices accionarios
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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