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AST AMANECEN LOS MERCADOS

e Las acciones en EE.UU. se muestran pesimistas, la semana estard enmarcada por el
reporte de los resultados de companias tecnologicas de gran capitalizacion como
Meta, Amazon, Google y Microsoft.

e El ddlar (DXY) contintla experimentando una base solida en el nivel de 106.00
unidades.

e Elrendimiento del Tesoro estadounidense a 10 afios alcanza el 5%.

En EE.UU: Los futuros de los tres principales indices de acciones caen al inicio de la semana en
-0.6%, atandose al comportamiento de la semana pasada en donde el Dow Jones cay6 -1.6%, el
S&P500 -2.4% y el Nasdaq -3.2%. La narrativa de los mercados se mantiene en que los
inversionistas rastrean otro aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro, esperan mas
resultados corporativos y estan atentos a la evolucion del conflicto de Medio Oriente. Esta
semana, Alphabet, Amazon, Exxon Mobil, IBM, Intel, Meta, Microsoft y Verizon se encuentran
entre las empresas que informaran sus ganancias. También, se seguiran con atencion los datos
economicos clave que se publicaran esta semana, incluida la primera estimacion de crecimiento
del PIB para el 3T23 y la inflacion del PCE.

En Europa: El Eurostoxx 600 cerr6 el lunes en 431.37, registrando una disminucion del 0.54%
desde la sesion anterior, con una caida del 4.23% en las Gltimas cuatro semanas, pero un
aumento del 7.35% en los altimos 12 meses. Los futuros del gas natural europeo cayeron un 4%
debido a las previsiones meteorologicas suaves y suministros abundantes. Mientras tanto, el
CAC 40 y el IBEX 35 también experimentaron ligeras caidas, reflejando la cautela en Europa
debido a resultados corporativos, el aumento de los rendimientos de bonos y la inminente
decision de politica monetaria del Banco Central Europeo esta semana. Sobre esto ultimo, la
reunion del BCE el jueves podria dar indicios sobre futuras subidas de tasas, a pesar de las
preocupaciones sobre la economia en medio de una inflacion alta y un gasto de consumidores
debilitado.

Asia: El Shanghai Composite de China se desplom6 -1.47% para cerrar en un minimo de casi un
afio de 2,939, mientras que el Componente de Shenzhen se hundié hasta -1.51% hasta un
minimo de cuatro afios de 9,426. En efecto, los mayores rendimientos de los bonos y las
incertidumbres geopoliticas en Oriente Medio afectaron al mercado y el sentimiento a nivel
mundial. Los inversores también se volvieron cautelosos tras los informes de que la empresa
matriz de Foxconn Industrial, un importante proveedor de iPhones de Apple, fue sometida a
auditorias fiscales e investigaciones sobre el uso de la tierra. Entre otras noticias importantes, la
produccioén industrial en Taiwan cayd -6.72 % interanual en septiembre de 2023, siendo este el
decimosexto periodo consecutivo de caidas, pero el mas suave desde agosto de 2022, ya que la
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produccion disminuyé menos en el sector manufacturero (-7.01% frente a -11.13% en agosto) y el
suministro de agua (-2.39% frente a -2.87%).

En Colombia: Esta semana, se publicaran datos de confianza industrial y de comercio; ademas,
la Asociaciéon Colombiana del Petréleo y Gas (ACP) tendra un evento en Cartagena y el
presidente Gustavo Petro visitara a China para solicitarle al presidente Xi Jinping interceder en
la modificacion del contrato del Metro de Bogota. El proximo domingo se llevaran a cabo las
elecciones regionales de alcaldes y gobernadores. Hasta agosto de 2023, la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH) reporté una produccion promedio de 775,487 barriles al dia, marcando un
aumento del 3.7% en comparacién con los mismos ocho meses del afio anterior, que registraron
747,974 barriles al dia. Esto se traduce en un incremento mensual promedio de 27,513 barriles
con respecto al afio previo. Estos 775,487 barriles diarios representan la cifra mas alta en los
ultimos tres anos, superando los 732,350 barriles al dia registrados en el mismo periodo en 2021.

USD/COP

El viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en $4,226.80 con una apreciacion de
+0.31%, para un total de negociaciones de USDS1,119 millones. El dolar estadounidense contintia
manteniendo su firmeza en torno al nivel de 106 unidades, en medida que prevalece la aversion
al riesgo en los mercados financieros. En cuanto a los factores fundamentales, no se esperan
datos econémicos importantes; aunque el mercado permanece atento a la subasta de bonos de
3 y 6 afios en los Estados Unidos, asi como a la reaccién del mercado ante la publicacién del
indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago de Estados Unidos, que se situé en 0.02 en
septiembre en comparaciéon con -0.16. En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos
un rango para el ddlar spot entre COP$4,220 y COP$4,270 por ddlar, con un limite inferior de
COP$4,210 y un limite superior de COP$4,280.

EUR/COP

El par EUR/USD experimenta un aumento al inicio de la jornada, alcanzando la zona de 1.0597
unidades, lo que podria reflejar una clara tendencia alcista en el corto plazo. Sin embargo, es
importante destacar que la cautela de los mercados podria ejercer cierta limitacioén sobre la
continuacion de este ascenso. A pesar de ello, desde una perspectiva técnica, los indicadores
sugieren que el potencial alcista ain se mantiene vigente, lo que sugiere que los inversores
podrian mantener su interés en el par EUR /USD en las proximas sesiones. En lo que respecta a
los fundamentos del mercado, hoy se aguarda la publicaciéon del indice de Confianza del
Consumidor en la zona euro correspondiente al mes de octubre. Ademas, cabe destacar que es
probable que el mercado experimente ciertos movimientos leves tras la subasta de bonos con
vencimientos de 3 a 6 aiios en los Estados Unidos. Para hoy esperamos un rango de operacion
para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,450 y los COP$4,500 por euro.

El precio del barril de petrdleo WTI inicia la semana bajando un -0.61%, tomando el precio de
USD $87.54 por barril. Los contratos petroleros aumentaron mas de un 1% durante la semana
pasada por segunda semana consecutiva, debido a preocupaciones sobre posibles
interrupciones en el suministro provocadas por la escalada en el conflicto entre Israel y Hamas
en Oriente Medio, una region clave en la produccion de petroleo. Esto podria tener efectos
negativos en la economia global, aumentar la inflacién y llevar a politicas monetarias mas
estrictas. A pesar de la continuacion de los ataques en la region, algunos convoyes de ayuda
llegaron a la Franja de Gaza desde Egipto, y se celebré una cumbre en El Cairo sin una
declaraciéon conjunta. La suspension de sanciones por parte de Estados Unidos a Venezuela
contribuyé a reducir el riesgo de interrupciéon del suministro de petroleo. Ademas, la
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produccion petrolera de Noruega disminuy6 a 1.64 millones de barriles diarios en septiembre,
por debajo de las cifras de agosto y las previsiones.

12.5%
12.0%
11.5%
11.0%
10.5%
10.0%
9.5%
9.0%
8.5%
8.0%

5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%

Grafica 1: Variacion de divisas
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Grafica 3: TES Tasa Fija
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Grafica 5: TES UVR
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Grafica 2: Variacioén

de commodities
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Grafica 6: Variacion diaria TES UVR (pbs)
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EE.UU: El rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 anos alcanza el 5%, por primera vez desde
2007. Los operadores estan nuevamente preocupados por el hecho de que las tasas de interés se
mantengan altas por mas tiempo y aumentan las preocupaciones sobre la sostenibilidad de los
bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios y los crecientes déficits presupuestarios del
gobierno. Ademas, el rendimiento del bono a 2 afios aumenta 4.9 pb y se mantiene por encima de
5.10%. Esta semana, las cifras econémicas nos daran un panorama respecto al comportamiento
futuro de la FED y su efecto en el mercado de renta fija.

Mercados Desarrollados: Los rendimientos de las principales economias desarrolladas presentan
aumentos generales en sus respectivas curvas. Los principales aumentos se ven en los bonos de
Austria y Noruega, donde se ven aumentos promedio de 4.3 pb y 4.7 pb respectivamente. Sin
embargo, resalta el comportamiento de los bonos de Grecia, que se valorizan en promedio 1.3 pb
entre los nodos de 2 y 15 afios, mientras que el nodo de 30 afios aumenta 2.1 pb.

Mercados Emergentes: Las curvas de las economias emergentes presentan un comportamiento
mixto en la apertura del dia de hoy. Los principales bonos con pérdidas son los de Reptublica
Checa, Polonia y Eslovenia, que aumentan en promedio 9.3 pb, especialmente en los nodos de
mediano plazo. Por su parte, los bonos de Hungria y Nigeria inician la semana con valorizaciones
en los nodos de mediano y largo plazo, estas reducciones se mantienen en los nodos de mediano
y largo plazo, con caidas promedio de 1.45 pb y 5.3 pb respectivamente.

Colombia: Los TESTF cerraron con ganancias generales, los principales nodos beneficiados
fueron los de corto y mediano plazo que presentaron reducciones promedio de 4.59 pb, sin
embargo, el nodo de 30 afios experiment6 una desvalorizacion de 3.9 pb hasta 11.89%. Por su
parte, la curva UVR mostr6é un comportamiento positivo en general, con valorizaciones en todos
los nodos de la curva, el principal ganador fue el bono de 2029 que se redujo 13.1 pb, mientras
que el nodo con vencimiento a 2035 aument6 de manera timida en 0.3 pb. Para hoy, esperamos
un rango de operacion de 10.75%-10.90% para los TES 25, de 11.22%-11.43% para los TES 27, de
11.57% - 11.73% para los TES 31, de 12.00%-12.18% para los TES 42 y de 11.83%-12.00% para los
TES 50.

El mercado en Nueva York se muestra negativo, los inversores esperan una semana llena de
resultados corporativos. Los futuros del Dow Jones cayeron -0.3%, el S&P500 retrocedi6 -0.3%
y el Nasdaq retrocedié -0.3%. Esta semana el mercado estard a la espera de resultados
importantes como Google, Amazon, Meta y Microsoft, los cuales de superar las expectativas
podria generar un movimiento positivo para el mercado.

Las acciones en Asia muestran un comportamiento negativo, los mercados de la region siguen
presionados. El dia de hoy es festivo en China. El Nikkei 225 cay6 -0.83% y el Topix perdi6
-0.75%. El Kospi cay6 -0.76% y el S&P/ASX 200 disminuy6 -0.82%.

El mercado de acciones europeo se muestra mixto, el sentimiento pesimista a nivel global
afecta a los operadores de la region. El indice Eurostoxx 600 cay6 -0.6%, con las acciones de
mineria liderando las pérdidas (-1.9%). El DAX cayo6 -0.57%, el FTSE 100 retrocedi6 -0.45% vy el
CAC cay6 -0.04%.

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso de -0.73%, ubicandose en 1,117.4 puntos. Las
acciones del indice mas valorizadas fueron ISA (+3.3%), Celsia (+2.35%) y GEB (+2.14%). Las
acciones con las mayores variaciones negativas fueron Canacol (-10.2%), Mineros (-3.57%) y
PF-Cemargos (-3.39%).
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El monto negociado en acciones se situé en COP$54,358.1 millones. Las acciones mas negociadas
fueron Ecopetrol (COPS$18,077.2 millones), PF-Bancolombia (COP$9,566.6 millones) e IColcap
(COPS$7,829.2 millones

Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,110 y 1,121
puntos, el dia de hoy el comportamiento de la bolsa podria ser bajista. Para Ecopetrol
consideramos que podria estar en un rango entre COPS$2,539 y COPS2,613.

e Bancolombia: la compania ha anunciado la suscripcién de una nueva convencion
colectiva de trabajo con los sindicatos Uneb y Sintrabancol, que se extendera por tres
anos, desde el 1 de noviembre de 2023 hasta el 31 de octubre de 2026. Los principales
puntos de este acuerdo incluyen un aumento salarial del 14.5% en el primer afo,
seguido de incrementos anuales basados en el IPC en los dos afos siguientes, junto
con mejoras en los fondos destinados a auxilios de educacion, créditos de vivienda y
polizas de salud. Este acuerdo beneficia a aproximadamente 12,000 empleados que
desempefan funciones operativas en el banco y sus filiales Valores, Fiduciaria y Banca
de Inversion Bancolombia.

e Corficolombiana: la compaiiia ha anunciado que ha realizado el pago de los
rendimientos correspondientes al mes de octubre de 2023 de los Bonos de Garantia
General (Segunda Emision), que forman parte del Programa de Emision y Colocacion
de Bonos de Garantia General y Bonos Sociales de Garantia General de
Corficolombiana, de acuerdo con los términos establecidos en el Aviso de Oferta
Pablica de dicha emision.

e Banco Davivienda: la compafia informa que su contrato con la Comisionista de Bolsa
Larrain Vial para brindar el servicio de Creaciéon de Mercado (Market Maker) en Chile
ha concluido debido al vencimiento del plazo acordado. Este contrato tenia como
objetivo facilitar las transacciones de las acciones de Davivienda en la Bolsa de
Santiago (BCS) a través del servicio de Market Maker. A pesar de la finalizacion del
contrato, las acciones de Davivienda seguiran cotizando y siendo negociadas en la
Bolsa de Santiago (BCS) gracias a un acuerdo entre la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC) y la BCS establecido en octubre de 2020, que permite comprar y vender valores
colombianos en Chile bajo la modalidad de Cross Listing.

e Carvajal Empaques: la compaiiia inform6 que oficializé la cancelaciéon de su accion
preferencial en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). El pasado 13 de octubre la
compania habia anunciado que se adelantaria el proceso, la BVC validé el proceso e
inform6 que la cancelacion se hara efectiva el proximo 27 de octubre. Estos titulos
fueron emitidos el 28 de mayo de 2012 y, tras la OPA, las acciones preferenciales
dejaran de estar disponibles en la BVC.

Grafica 7: Variacion de indices accionarios

Euro Stoxx 50 4,013.25 -0.28%
FTSE 100 7,360.28 -0.57%
Hang Seng 17,172.13 -0.72%
DAX 14,688.05 -0.75%
S&P/ASX 200 6,844.10 -0.82%
Dow Jones 33,127.28 -0.86%
S&P 500 4,224.16 -1.26%
Nifty 50 19,281.75 -1.34%
Nasdaqg 12,983.81 -1.53%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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