Acciones
A &Valores

Desde 1959

ASI AMANECEN LOS MERCADOS

e Hoy no habra operaciones debido al feriado de Acciéon de Gracias.

e Muchos inversores estadounidenses no participaran del mercado, lo que podria
traducirse en movimientos de precios mas moderados a lo largo del dia.

En EE.UU: Los futuros de acciones apenas cambian. Hoy no habra operaciones en efectivo del
Tesoro debido al feriado de Accion de Gracias, mientras que los mercados japoneses también
estan cerrados.

En Europa: Las acciones luchan por ganar tracciéon mientras las encuestas de actividad
mostraron que una recesion en la zona del euro parece cada vez mas probable. El indice de
gerentes de compras de S&P Global estuvo en contracciébn nuevamente en noviembre,
alcanzando 47.1, segin mostraron los datos. Si bien se trata de un repunte mayor de lo previsto
por los economistas, marca el sexto mes consecutivo por debajo del nivel 50 que indica
expansion, con los niveles de empleo experimentando su primera caida desde principios de 2021
y la inflacién de los costos de los insumos alcanzando un maximo de seis meses. Aun es
demasiado pronto para ser constructivos respecto del euro y la economia de la eurozona, que
ahora probablemente esté experimentando una recesion menos profunda y no el comienzo de
un periodo de reaceleracion. El Eurostoxx 50 avanza +0.1% a 4,355 puntos, el nivel mas alto visto
desde el 10 de agosto y el Eurostoxx 600 avanza +0.2% a un nuevo maximo de dos meses. Los
inversores esperan ahora la publicacién de las minutas de la reunién de octubre del BCE.

En Asia: Las acciones y bonos de Country Garden Holdings Co. subieron en Hong Kong luego de
conocer que Beijing incluy6 al constructor en una lista preliminar de 50 desarrolladores
elegibles para apoyo financiero, la ultima medida para tapar un estimado US$446 mil millones
brecha en la financiacién necesaria para aliviar la crisis inmobiliaria. Un indicador de las
acciones inmobiliarias subieron un 7%, lo que supone su mejor semana desde principios de
septiembre.

En Colombia: Ecopetrol confirmé a Elsa Jaimes como vicepresidenta de Costa Afuera, un cargo
que ocupa desde el pasado mes de agosto. Juan Diego Puerta, actual gerente de Perforacion y
Completamiento, fue designado como nuevo vicepresidente de Exploracion. La empresa afirmé
que los cambios “apuntan a los desafios en el proceso de alineamiento de sus actividades de
exploracion y produccion de hidrocarburos con la transicion energética.”
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USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerr6 en COP $4,070.00 con una apreciaciéon de
+0.08%, para un total negociado de USDS1,143 millones. Hoy se espera una jornada tranquila en
los mercados debido al feriado de Acciéon de Gracias en Estados Unidos. Los operadores
anticipan una reduccion significativa en la actividad y volatilidad, ya que muchos inversores
estadounidenses no participaran. Esto podria traducirse en movimientos de precios mas
moderados a lo largo del dia. En relacidn a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango
para el délar spot entre COP$4,060 y COP$4,100 por dolar, con un limite inferior de
COP$4,050 y uno superior de COP$4,110.

EUR/COP

Durante la semana de Accion de Gracias, los PMIs de S&P Global para la Eurozona tomaron a
los mercados por sorpresa al presentar cifras positivas en medio de condiciones de mercado
caracterizadas por bajos volimenes de negociacion. Mientras tanto, en Estados Unidos, los
mercados cerraran el jueves en observancia de las festividades de Acciéon de Gracias, y el
viernes experimentaran una reduccién en el horario habitual. En este contexto, el par de
divisas EUR/USD se mantiene en un movimiento neutro, justo por encima de la marca de
1.0900, enfrentandose a una resistencia clave en torno a 1.0960. La incertidumbre en los
mercados, combinada con la celebracion de la temporada festiva, podria influir en la direccién
futura de este par de divisas. Para hoy esperamos un rango de operacion para el par
EUR/COP acotado entre los COP$4,400 y los COP$4,450 por euro.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada perdiendo -0.88%, retrocediendo al
precio de USD$76.42 por barril. Los precios del petroleo cayeron aproximadamente un 1%
debido a la preocupacion por el retraso de la reunion de la OPEP+. La especulacion sobre la
falta de acuerdo en los recortes de produccion del proximo afo, especialmente por
desacuerdos entre miembros africanos, contribuy6 a las pérdidas. La reunion ministerial se
pospuso sorpresivamente al 30 de noviembre. Angola, Congo y Nigeria buscaban aumentar sus
cuotas de suministro para 2024, generando incertidumbre en medio de preocupaciones sobre
la oferta y datos de aumento de las existencias de crudo en Estados Unidos. La situacion se
complica con una fuga submarina en el Golfo de México y sefales sombrias sobre la actividad
empresarial en la zona euro.
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Grafica 1: Variacion de divisas
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Grafica 3: TES Tasa Fija
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Grafica 2: Variaciéon de commodities
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Grafica 4: Variacion diaria TES Tasa Fija (pbs)
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Grafica 6: Variacion diaria TES UVR (pbs)
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EE.UU: Hoy no habra operaciones en efectivo del Tesoro debido al feriado de Accién de Gracias.

Mercados Desarrollados: Los rendimientos de los principales paises desarrollados inician la
jornada con desvalorizaciones especialmente en los nodos de largo plazo luego de los datos de PMI
de la Eurozona, Francia y Alemania. Las curvas mas perjudicadas por la dindmica corresponden a
las de Reino Unido y Australia, que presentan aumentos promedio de 3.9 pb y 3.7 pb
respectivamente. El mercado de Reino Unido se mantiene con incertidumbre luego de los datos de
endeudamiento, ya que entre abril y octubre el resultado fue inferior en 17 mil millones de libras a
la proyeccion de la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria.

Mercados Emergentes: Los bonos de los principales emergentes inician con un comportamiento
mixto, luego de los datos de PMIs en los paises desarrollados. Las mayores valorizaciones se
presentaron en la parte corta de la curva de Rumania y en la parte larga de la curva de Brasil, que
experimentan reducciones de 0.4 pb y 111 pb respectivamente. Por otro lado, las mayores
desvalorizaciones se dan en las curvas de Eslovaquia y Eslovenia, que presentan aumentos
promedio de 5.9 pby 2.8 pb.

Colombia: Al cierre de la jornada los rendimientos de los TES-TF experimentaron aumentos a lo
largo de la curva, donde los nodos mas afectados corresponden a los que tienen vencimiento en 2,
9 y 15 afos, con aumentos promedio de +11.8 pb. Por su parte, la curva UVR mostr6 un
comportamiento mixto donde las principales valorizaciones se presentaron en los nodos de 4, 6y
25 afios, con reducciones entre -1.3 pb hasta -3.1 pb, mientras que las desvalorizaciones se dieron
en los bonos de 2, 10 y 15 afios con aumentos entre +2.6 pb y +4.1 pb. Para hoy, esperamos un
rango de operacion de 9.72%-9.90% para los TES 25, de 9.95%-10.10% para los TES 27, de
10.60%-10.88% para los TES 33, de 10.95%-11.17% para los TES 42 y de 10.81%-10.98% para los
TES 50.

El mercado en Nueva York no mostro variaciones en EE.UU. porque es feriado en EE.UU.

Las acciones en Asia se muestran mixtas, con el mercado siguiendo el movimiento en Wall
Street en la jornada de ayer. El indice Hang Seng retrocedié +0.92%,mientras que el indice CSI
300 subi6 +0.48%. Hoy es festivo en Japon. Por su parte, el Kospi subi6 +0.13% y el S&P/ASX 200
retrocedio -0.62%.

El mercado de acciones europeo se muestra mixto, con los inversores cautos ante el feriado en
EE.UU. El indice Eurostoxx 600 subi6 +0.95%, el indice intenta resistir el movimiento bajista de los
precios del crudo. El DAX gan6 +0.17%, el FTSE 100 cay6 -0.12% y el CAC subi6 +0.21%.

El indice MSCI COLCAP cerrdé con ganancias del +0.31%, ubicandose en 1,131.9 puntos. Las
acciones del indice mas valorizadas fueron BVC (+3.52%), PF-Bancolombia (+2.61%) y Grupo Bolivar
(+2.45%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones fueron Corficolombiana (-2.58%), Grupo
Argos (-1.7%) y Ecopetrol (-1.18%). Ecopetrol muestra un retroceso tras dos jornadas continuas de
valorizaciones, posiblemente producto de la caida en los precios del Brent, luego del aplazamiento
de la reunion de la OPEP.

El monto negociado en acciones se situ6 en COP$56,259.2 millones. Las acciones mas negociadas
fueron PF-Bancolombia (COPS$16,968.5 millones), Ecopetrol (COPS$8,371.9 millones) y PEI
(COPS$7,644.6 millones). El volumen de negociacién se mantuvo por encima respecto al promedio
de la semana pasada (COP $28,421.6 millones).
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Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,124 y 1,135
puntos, podriamos observar un retroceso en el indice en la jornada de hoy. Para Ecopetrol
consideramos que podria estar en un rango entre COP$2,480 y COPS$2,510.

e Corficolombiana: la compania anuncié que se firmé un acuerdo de accionistas entre

Grupo Aval, Banco de Bogotd, Banco de Occidente y Banco Popular. Este acuerdo
concede a Banco Popular la condiciéon de controlante de Corficolombiana, segin los
articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio. La suscripcion del acuerdo tiene un impacto
positivo en el patrimonio técnico y en los indicadores regulatorios de solvencia de los
bancos involucrados, sin afectar la participacion accionaria ni al beneficiario real de
Corficolombiana.
Ademas, La Junta Directiva de Corficolombiana S.A. ha implementado medidas para
asegurar el adecuado funcionamiento de las asambleas de accionistas y garantizar un
trato equitativo. Estas medidas incluyen la prohibicién de ciertas conductas, como
otorgar poderes sin especificar el representante, y la obligacion de los representantes
legales de devolver poderes que contravengan las normas establecidas. Se destaca la
importancia de la neutralidad de los funcionarios frente a los accionistas y se designa al
Secretario General de Corficolombiana como responsable de verificar el cumplimiento
de estas medidas.

e Ecopetrol: la compania ha compartido un comunicado en respuesta a las informaciones

de prensa del 21 de noviembre de 2023. El comunicado aborda la Junta Directiva
extraordinaria, donde se discuti6 la situacién de transacciones de hidrocarburos entre
Ecopetrol y PDVSA tras el levantamiento de restricciones sobre Venezuela por parte de
Estados Unidos. Se destaca la importancia de asegurar la disponibilidad de gas para
garantizar la seguridad energética del pais. La empresa estd evaluando alternativas
presentadas por PDVSA para suministrar gas a Colombia a partir de diciembre de 2024.
Ecopetrol reafirma su compromiso con la seguridad energética y la transicion justa y
equitativa.
Ademas, Ecopetrol anunci6é cambios en la alta gerencia para afrontar los desafios en la
Vicepresidencia Upstream. Elsa Jeanneth Jaimes fue confirmada como Vicepresidenta de
Costa Afuera, y Juan Diego Puerta fue designado como nuevo Vicepresidente de
Exploracion. Estos cambios buscan fortalecer el proceso de busqueda y producciéon de
hidrocarburos, asi como cumplir con la transicion energética.

e ISA: la compaiiia informé que realizé con éxito la colocacion de bonos por $500.000
millones en el mercado colombiano, correspondientes a subseries C7, C14 y C21. La
demanda total alcanzé $1.173.989 millones, con una sobredemanda de 3,35 veces. La
transaccion, efectuada a través de la Bolsa de Valores de Colombia, impulsé el mercado
de valores. Los recursos obtenidos se destinaran al crecimiento de la comparia. Los
bonos, con calificacién "AAA'", fueron colocados bajo el mecanismo de subasta holandesa.

En esta temporada de resultados, los invitamos a leer los libros de resultados para el 3T23:
e Canacol: click aqui

Grupo Sura: click aqui

Davivienda: click aqui

Nutresa. click aqui

Mineros: click aqui

Ecopetrol: click aqui

Grupo Argos: click aqui

Cemargos: click aqui
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Celsa: click aqui
Bancolombia: click aqui
ISA: click aqui

PEL click aqui

Ford: click aqui

Exito: click aqui

GEB:_click aqui

Uber: click aqui

Aval: click aqui
Corficolombiana: click aqui

Terpel: click aqui

Grafica 7: Variacioén de indices accionarios

Hang Seng 17,919.50 0.97%
Dow Jones 35,273.03 0.53%
Nasdaq 14,265.86 0.46%
S&P 500 4,556.62 0.41%
DAX 15,977.75 0.12%
Euro Stoxx 50 4.355.75 0.09%
Nifty 50 19,802.00 -0.05%
FTSE 100 7,453.70 -0.21%
S&P/ASX 200 7,029.20 -0.62%

Fuente: Investing - Acciones & Valores

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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