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AST AMANECEN LOS MERCADOS

e Los bonos del tesoro americano presentaron valorizaciones a medida que los inversionistas
cubren el riesgo de que las economias puedan debilitarse mientras los bancos centrales siguen
con sus camparias de aumento de tasas de interés.

e  Hoy, el dolar (USD) recupera niveles de 102.00 unidades medido por el indice (DXY).

e El mercado de renta variable en NY busca su direccién, en medio de unos inversionistas que
sopesan si se deberia mantener el optimismo sobre las acciones o deberia darse un retroceso.

En EE.UU: Los futuros de acciones en NY inician la Gltima semana de negociacion de junio en
negativo antes de iniciar el verano. Se anticipan caidas en la apertura de Wall Street en el
S&P500 -0,1% y Nasdaq -0,2%. El indice VIX, que mide la volatilidad esperada en el S&P500
durante los préximos 30 dias, subi6 1 punto porcentual a 14,46. Los informes que ayudaran a dar
forma a los mercados en EE.UU. esta semana incluyen la confianza del consumidor y las ventas
de viviendas nuevas el martes, junto con las ventas pendientes de viviendas y una tercera
lectura del PIB del 1T23 el jueves. Los inversionistas estdn cada vez mas ansiosos de que los
bancos centrales decididos a extinguir la inflacién sigan elevando las tasas y se arriesguen a
romper economias fragiles.

En Europa: Las acciones caen, lastradas por las caidas en las acciones de defensa de la region,
ya que los inversores operan con cautela tras el levantamiento armado de corta duraciéon en
Rusia durante el fin de semana. Los mercados han absorbido la mayor amenaza al poder de
Vladimir Putin durante casi un cuarto de siglo. Funcionarios rusos se reunieron con socios
clave, incluso en China, un dia después de que Yevgeny Prigozhin detuviera el avance de su
grupo mercenario Wagner hacia Mosca. El EuroStoxx 600 baja un -0,2%, extendiendo las
pérdidas después que el indice registrara el viernes pasado su peor semana desde marzo. El
FTSE 100 de Londres pierde un -0,4%. Las caidas fueron impulsadas en parte por una fuerte
liquidacion en los grupos de defensa europeos, con acciones de Leonardo, que cotiza en Milan,
Saab de Suecia y Rheinmetall de Alemania, que cedieron aproximadamente un -4%. El Dax de
Alemania cae -0,1% después que una encuesta observada de cerca mostré que la confianza
empresarial en la economia mas grande de Europa disminuyé por 2do mes consecutivo en
junio.

En Asia: Los mercados en Asia caen, con el Topix (Japon) -0,2%, el de Hong Kong cayendo
-0,5% y el CSI 300 de China perdiendo -1,4%. El indice S&P/ASX 200 de Australia cay6 -0,3%
después que los analistas de Goldman Sachs rebajaran la calificacion de las acciones del pais a
infraponderar debido a la disminucion de las perspectivas de crecimiento econémico de China.
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El precio del crudo oscila entre ganancias y pérdidas mientras los inversores intentan valorar el
impacto de la revuelta del sefor de la guerra ruso Yevgeny Prigozhin y sus fuerzas
paramilitares Wagner. La referencia Brent, avanzé hasta un +0,8% a USS$74,80 pb antes de
reducir parte de sus ganancias. La referencia WTI avanza +0,6% a US$69,52 pb. Los
comerciantes dijeron que el motin de corta duraciéon planteé serias dudas sobre las
perspectivas del régimen de Putin, pero el impacto inmediato en la produccién de crudo de
uno de los principales proveedores del mundo sigue siendo incierto. Los comerciantes de gas
parecen preparados para mas turbulencias en el mercado, y el gas europeo ya estd
experimentando la mayor volatilidad desde la invasion de Ucrania. El oro registra ganancias,
subiendo +0,5% a USS$1.931,89 la onza troy, a medida que los inversores recurren a activos
refugio.

En Colombia: El presidente Gustavo Petro gobernara esta semana desde la region fronteriza de
La Guajira acompafnado de todos los miembros de su gabinete. Desde alli, sostendra un
Consejo de Seguridad y un Consejo de Ministros, asi como reuniones con diversas
comunidades.

Este viernes, se espera que el Banco de la Reptblica mantenga su tasa de intervencion después
de una serie de aumentos que la llevo al nivel mas alto desde 1999, de acuerdo con 18 analistas
consultados por Bloomberg.

El viernes el peso lider6 pérdidas cambiarias globales, lo que operadores sugirieron fue debido
a una importante salida de délares a medida que los inversionistas obtuvieron ganancias tras la
fuerte apreciacion de la moneda este mes, cerrando en 4.188.

USD/COP

El peso colombiano (COP) cerro la semana anterior en $4,188, luego de negociar un monto de
USD 1,221 millones. Hoy el délar (USD) retrocede de los maximos de la semana anterior y
alcanza el nivel de 102.6 unidades medido por el indice délar (DXY), a medida que las tasas de
los tesoros caen. Hoy el mercado reaccionara a la salud del sector manufacturero elaborada
por la Fed de Dallas para el mes de junio. Para hoy, esperamos un rango comprendido entre
COP$4,130 y COP$4,200 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,080 y un limite superior
de COP$4,230.

EUR/COP

El euro (EUR) tras dos jornadas consecutivas con cierres en el terreno negativo, comienza la
semana alternando ganancias y pérdidas en la zona de 1.0900, en un contexto de generalizada
consolidacién. Limitando el potencial alcista en el par aparece la lectura menor a la esperada
en el clima de negocios en Alemania elaborada por la encuesta IFO para el mes de junio, al
tiempo que oficiales de dicho instituto han sugerido que la economia alemana enfrenta
desafios en los proximos meses, lo que a su vez permanece en linea con las especulaciones
acerca de que una recesion en la regién podria estar gestindose. Esperamos un rango de
operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,500 y los COP$4,580 por euro.

El petroleo WTI inicia la jornada con un aumento de +0.53% cotizando a USD$69.53 por
barril. Para el dia de hoy, el incremento en el precio del crudo se explica ya que intenta
recuperarse desde 69.00$ ante el temor a la inestabilidad en Rusia. Los inversores creen que lo
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de Rusia es a corto plazo y los fundamentales al contado atin no son un soporte. Asi mismo,
aumentan los temores de recesion, ya que los bancos centrales estan restringiendo atin mas la

politica monetaria.

De igual forma, el aumento de las tasas eleva el costo de los préstamos para empresas y
consumidores, lo que podria desacelerar el crecimiento econémico y perjudicar las
perspectivas de la demanda petrolera para el resto del afio. Por otro lado, segin la
Administracion de Informacién de Energia (EIA), los inventarios de crudo de EE.UU cayeron 3.8
millones de barriles en la Gltima semana, llegando a 463.3 millones de barriles. Finalmente, el
mercado se mantiene atento a las decisiones de politica monetaria y al comportamiento del

dolar.

Grafica 1: Variacion de divisas
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Grafica 2: Variaciéon de commodities
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EEUU: Los bonos del tesoro americano presentaron valorizaciones a medida que los
inversionistas cubren el riesgo de que las economias puedan debilitarse mientras los bancos
centrales siguen con sus campanas de aumento de tasas de interés. Esta semana, los operadores
estaran atentos a los datos de ordenes de bienes duraderos, indice manufacturero de Richmond,
PCE, gasto e ingreso personal que mostraran si la tasa de politica monetaria ha tenido efecto
sobre la economia.

Mercados Desarrollados: Las curvas de bonos soberanos de la Zona Euro presentan
valorizaciones tras conocerse los resultados de la encuesta de situacién empresarial IFO por
debajo a lo esperado, siendo el nivel mas bajo del afio. Respecto a los bonos japoneses, estos se
valorizan mientras se sigue buscando refugio en la renta fija a nivel global. Respecto a los gilts,
estos presentaron valorizaciones siguiendo el comportamiento de sus pares.

Mercados Emergentes: Los bonos de la region se valorizaron con los bonos brasilefios
presentando el mayor movimiento con valorizaciones en promedio de +10.7 pbs. El movimiento
se explica mientras el mercado sigue previendo recortes en la tasa Selic a pesar de haberla
mantenido inalterada en su decisién del miércoles. Por su parte, los bonos mexicanos se
valorizaron siguiendo el comportamiento de los tesoros americanos.

Colombia: La mayoria de la curva se valoriz6, excepto los nodos a 9 y 15 afios que presentaron
desvalorizaciones de +6.6 pbs y +8.2 pbs respectivamente. La dindmica compradora del dia
viernes persiste consistente con las valorizaciones de la region. El mercado esta atento a la
decision de politica monetaria del Banco de la Republica de la proxima semana, donde se espera
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que mantenga inalterada la tasa en el 13.25%. Esperamos un rango de operacion de 9.75-10.00%
para los TES 25, de 9.75%-10.05% para los TES 27, de 10.10-10.40% para los TES 31, de
10.70%-11.05% para los TES 42 y de 10.70%-11.00% para los TES 50.

Grafica 3: TES Tasa Fija Grafica 4: Variacion diaria TES Tasa Fija (pbs)
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Grafica 5: TES UVR Grafica 6: Variacion diaria TES UVR (pbs)
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Los futuros de las acciones en NY muestran relativa estabilidad, iniciando la semana los
inversionistas se encuentran a la expectativa de la sostenibilidad en el optimismo. Los futuros
del Dow Jones cayeron cerca de -0.05%, el S&P 500 cay6 alrededor del -0.1%, mientras que, el
Nasdaq tuvo una disminuciéon del -0.1%. Empieza a observarse un leve escepticismo sobre la
sostenibilidad en el rally de las acciones, esto teniendo en cuenta que se podria prolongar un
poco mas el endurecimiento de las condiciones financieras.

Las acciones en Asia-Pacifico muestran una tendencia mixta a inicio de la semana, en medida
por el leve repunte del petrdleo por la rebelion mercenaria rusa. El Hang Seng mostr6é una
reduccion de -0.4% mientras que el compuesto de Shanghai present6 una disminucion de -1.48%.
En Japon, el Nikkei 225 aument6 +0.25% y el Topix bajé (-0.20%). Finalmente, el S&P/ASX 200 de
Australia bajé un (-0.29%). En ese orden de ideas, el mercado se muestra volatil por la coyuntura
internacional.

El mercado accionario en Europa ha comenzado la semana de manera negativa, después de una
semana con condiciones similares. La acciones de productos quimicos lideraron las ganancias
marginales con repunte del 0.4 mientras que las de los bancos y medios de comunicaciones
bajaron un -0.5%. El Eurostoxx 600 bajo -0.2%, el CAC 40 también se mostrdé negativo
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alcanzando una disminucion de -0.25%, el DAX registré una disminucion de -0.16% y el FTSE 100
experiment6 un retroceso del -0.05%. En consecuencia, los inversionistas buscan sefales y
tendencias acordes a los datos macroecondmicos.

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso del -0.71%, ubicandose en 1,133.54 puntos. Las
acciones mas valorizadas fueron PF-Grupoargos (+3.76%), Grupo Sura (+1.23%) y PF-Aval
(+0.39%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron Pf-Bancolombia (-0.43%),
Ecopetrol (-0.37%) e ISA (-0.99%).

El monto negociado en acciones se situé en COP$21,598.9 millones. Las acciones méas negociadas
fueron PF-Bancolombia (COPS$5,068 millones), Ecopetrol (COPS$4,436.9 millones) e Isa
(COPS$2,940.9 millones).

Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,120 y 1,150
puntos, consideramos que para el mercado podria seguir cayendo en linea con la dinamica de la
semana anterior. Para Ecopetrol, ain consideramos que el activo se mantendra en la tendencia
lateralizada que ha venido presentando, en un rango entre COPS$2,110 y COPS$2,198, es posible que
hoy la accion registre un avance leve.

Adicionalmente, se ha conocido por distintos medios de comunicaciéon que el Grupo Casino
habria tomado la decision de salir de su filial brasilefia GPA y de su filial en Colombia Grupo Exito.
Esto ocurre con el objetivo de mejorar la estructura financiera debido a que el Grupo Casino
cerrd el 2022 con una deuda de USD$6,970 millones. La semana pasada Casino habia anunciado
la venta de su participacion en Assai, pero no se ha determinado una fecha para la operacion que
involucra a GPA y Exito.

° Banco de Occidente: La compania informé que el viernes, la Junta Directiva acepto la
renuncia de César Prado Villegas y nombr6 en su reemplazo a Gerardo Silva Castro como
presidente del Banco. El Dr. Silva iniciard sus funciones una vez concluyan los tramites de
posesion correspondientes ante la SFC.

° Banco de Bogota: La compafia informé que el viernes, la Junta Directiva del Banco de
Bogota aceptd la renuncia del doctor Alejandro Figueroa Jaramillo y designé en su reemplazo al
doctor César Prado Villegas como presidente del Banco. El doctor Prado iniciara sus funciones
una vez concluyan los tramites de posesion correspondientes ante la SFC.

° Canacol: La compafia inform6 que en la asamblea anual general celebrada el dia 23 de
junio de 2023, los titulares de acciones ordinarias de Canacol eligieron a Charle Gamba, Michael
Hibberd, David Winter, Francisco Diaz, Juan Argento, Gonzalo Fernandez-Tinoco, Ariel
Merenstein y Gustavo Gattass a la Junta Directiva; y nombraron a KPMG LLP, como auditores de
Canacol.

° BVC: La compaiiia informo que los Directorios de la Holding Bursatil Chilena S.A (HBC) y
de la Sociedad de Infraestructuras de Mercados S.A. (SIM), en sesiones extraordinarias
celebradas el viernes, han tomado conocimiento de ciertas observaciones formuladas por la
Comisién para el Mercado Financiero de Chile (CMF) a la documentacién de respaldo de la fusion
de la HBC con la SIM y han acordado postergar la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas, inicialmente convocada para el 29 de junio de 2023. La nueva fecha sera convocada
posteriormente.
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Grafica 7: Variacion de indices
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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