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AST AMANECEN LOS MERCADOS

e Los bonos del tesoro americano presentan movimientos mixtos, con valorizaciones en la parte
corta de la curva con el nodo a 2 afios mostrando el mayor movimiento, con 6.5 pbs. El mercado
esta atento a la comparecencia de prensa de los varios gobernadores de bancos centrales en el
foro del BCE.

e Hoy, el dolar (USD) retrocede hasta la zona media de 102.00 unidades a medida que refleja el
comportamiento mixto de las tasas de rendimiento en el mercado de deuda americano.

e El mercado de renta variable en NY busca su direccién, en medio de unos inversionistas que
sopesan si se deberia mantener el optimismo sobre las acciones o deberia darse un retroceso.

En EE.UU: los futuros de las acciones en NY intentan eliminar el pesimismo reciente
apalancados en la apuesta de China de ofrecer estimulo a su economia al tiempo que se
recupera el optimismo de que la recesién no sea tan severa como se temia. El indice Nasdaq 100
avanza + 0,4%, lo que sefiala un repunte después que los indices de referencia tecnologicos
cayeron -1,4% el lunes. Algunos especulan que la Reserva Federal de EE. UU. no reducira las
tasas este aflo y que otros bancos centrales seguiran subiendo las tasas para frenar la inflacion.

En Europa: Las acciones caen tras la ratificacién de Christine Lagarde como presidenta del
Banco Central Europeo y a medida que las expectativas por el final del ciclo de subida de tipos
se desvanecen. El EuroStoxx 600 cae - 0,1%, su séptimo dia consecutivo de caidas y su racha
de pérdidas mas larga desde febrero de 2018. Del lado positivo, hay una creciente especulacion
entre los inversores de que la recesion sera menos profunda y menos dafiina para las ganancias
de lo esperado. Los comentarios de Lagarde en la reunién anual del BCE en Portugal
confirmaron que los bancos centrales podrian continuar elevando las tasas de interés y revertir
una economia fragil. Sus colegas de EE. UU.,, Japo6n y el Reino Unido hablaran en el mismo foro
mas adelante esta semana.

En Asia: Algunas de las preocupaciones sobre la salud de la economia global se han visto
atenuadas por sefiales de una postura mas dura de China, lo que ayuda a contrarrestar el
pesimismo de los inversores y ofrece apoyo a la moneda local. El China Securities Journal,
administrado por el estado, dijo el martes que los hacedores de politica impulsarian el
crecimiento. En geopolitica, hay optimismo por las relaciones entre Estados Unidos y China, se
espera que la secretaria del Tesoro de EE. UU., Janet Yellen, viaje a Beijing el proximo mes para
reunirse con el nuevo secretario del Tesoro de China, He Lifeng, segiin se ha revelado. Las
acciones asiaticas estaban en camino de su primera ganancia en siete dias, impulsadas por las
ganancias en las acciones tecnologicas que cotizan en Hong Kong.
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En Colombia: Fedesarrollo publicara sus indicadores de confianza del comercio minorista y
confianza industrial, mientras el presidente Gustavo Petro contintia su agenda de trabajo en la
Guajira con reuniones con organizaciones sociales e indigenas. El embajador Colombiano en
Venezuela, Armando Benedetti, quien puso su cargo a la orden luego de verse involucrado en el
escandalo de Sarabia, seguird en funciones hasta el 19 de julio y no hasta este mes como se
tenia previsto inicialmente.

USD/COP

El peso colombiano (COP) cerro ayer en $4,174.90, luego de negociar un monto de USD 1,077.71
millones. Hoy, el dolar (USD) retrocede hasta la zona media de 102.00 unidades a medida que
refleja el comportamiento mixto de las tasas de rendimiento en el mercado de deuda
americano. El dolar podria limitar la debilidad tras el informe que mide la confianza del
consumidor elaborado por el Conference Board. Se prevé que el indice aumente a 103.9 puntos
desde los 102.3 del mes anterior. Para hoy, esperamos un rango comprendido entre
COP$4,100 y COP$4,180 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,060 y un limite superior
de COP$4,200.

EUR/COP

El euro (EUR) ha ganado impulso y el par con el dolar sube hacia el nivel 1.0950 luego de los
comentarios de Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo (BCE), sobre la
necesidad de continuar con la politica monetaria contractiva y situar las tasas de interés en un
nivel "suficientemente restrictivo". Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP
acotado entre los COP$4,540 y los COP$4,620 por euro.

El petréleo WTI inicia la jornada con una disminucion de -1.80% cotizando a USD$68.12 por
barril. Para el dia de hoy, la caida en el precio del crudo se explica ya que intenta recuperarse
desde 69.00S ante el temor a la inestabilidad en Rusia y la caida en las existencias de EE.UU.
Los inversores creen que lo de Rusia es a corto plazo y los fundamentales al contado atn no
son un soporte. Asi mismo, aumentan los temores de recesion, ya que los bancos centrales
estan restringiendo atn mas la politica monetaria.

De igual forma, segin la Administracién de Informacion de Energia (EIA), los inventarios de
crudo de EE.UU cayeron 3.8 millones de barriles en la tltima semana, llegando a 463.3 millones
de barriles. Finalmente, el mercado se mantiene a la espera de datos que arrojen luz sobre el
apetito de Estados Unidos por el combustible durante la temporada de vacaciones del verano
boreal.
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Grafica 1: Variacion de divisas Grafica 2: Variacion de commodities
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EE.UU: Los bonos del tesoro americano presentan movimientos mixtos, con valorizaciones en la
parte corta de la curva con el nodo a 2 afios mostrando el mayor movimiento, con 6.5 pbs. El
mercado estd atento a la comparecencia de prensa de los varios gobernadores de bancos
centrales en el foro del BCE. En este sentido, el mercado esta a la espera de mayores sefiales
sobre la posibilidad de subidas de tasas de interés por parte de los bancos centrales a nivel
global.

Mercados Desarrollados: Las curvas de bonos soberanos de la Zona Euro presentan
desvalorizaciones tras conocerse los mensajes de varios miembros del BCE, entre estos Christine
Lagarde y Martin Kazaks donde plantean mayores subidas de tasas de interés en julio. Respecto a
los bonos japoneses, estos se desvalorizan tras un contexto internacional de mayores subidas de
tasas de interés. Respecto a los gilts, estos presentaron desvalorizaciones mientras el mercado
vuelve a sopesar mas subidas por parte del BoE.

Mercados Emergentes: Los bonos de la regiéon contintan con valorizaciones mientras el
mercado prevé menores presiones inflacionarias, los bonos brasilefios presentaron
valorizaciones a la espera del dato de inflacion del dia de mafiana, donde se espera que la
tendencia bajista persista. Por su parte, los bonos mexicanos y peruanos se valorizaron mientras
los operadores contintian descontando recortes de tasas de interés para final de afo.

Colombia: Las valorizaciones de la curva persisten mientras los retrocesos que vimos el dia
jueves de la semana pasada terminan por ser comprables mientras persiste el bid a lo largo de la
curva. Resaltamos que las valorizaciones no mantienen el ritmo visto hace dos semanas, mientras
el mercado esta sopesando el contexto internacional y la posibilidad de que el Banco de la
Reputblica no recorte tasas de interés a final de aifio. Esperamos un rango de operacion de
9.70-9.95% para los TES 25, de 9.75%-10.05% para los TES 27, de 10.00-10.30% para los TES 31,
de 10.70%-11.00% para los TES 42 y de 10.70%-11.00% para los TES 50.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Grafica 3: TES Tasa Fija Grafica 4: Variacion diaria TES Tasa Fija (pbs)
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Grafica 5: TES UVR Grafica 6: Variacion diaria TES UVR (pbs)
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Los futuros de las acciones en NY se muestran positivos , iniciando la semana los
inversionistas se encuentran a la expectativa de la sostenibilidad en el optimismo. Los futuros
del Dow Jones ganaron cerca de +0.2%, el S&P 500 subi6 alrededor del +0.1%, mientras que, el
Nasdaq tuvo un avance del +0.3%. Los operadores se encuentran a la expectativa de los datos
econdmicos de fin de mes con miras a ajustar sus expectativas para el cierre de julio e inicios del
mes siguiente.

Las acciones en Asia-Pacifico contintian mostrando una tendencia mixta después de la venta
masiva de acciones tecnologicas en Wall Street. Esto ha llevado a un retroceso de
aproximadamente de -6.0% en las acciones de Tesla, debido al cambio de calificacién realizado
por Goldman Sachs, que afect6 al fabricante de automoviles eléctricos. El Hang Seng mostro
recuperacion de +2.0% con respecto a jornadas anteriores, mientras que el compuesto de
Shanghai present6é un aument6 de +1.23%. En Japon, el Nikkei 225 disminuy6 -0.49% y el Topix
bajo (-0.28%). Finalmente, el S&P/ASX 200 de Australia aument6 un (+0.56%). En ese orden de
ideas, el mercado persiste volatil por la coyuntura internacional.

El mercado accionario en Europa se muestra agitado debido a los comentarios de los bancos
centrales. Mientras tanto, Wise PCL experiment6 un crecimiento del 20%. En cuanto al sector
bancario, se observa una leve recuperacion en comparacion con las jornadas anteriores. Por otro
lado, el sector de Petréleo y Gas experimentd una reduccion del 0.8%. El Eurostoxx 600 bajo
-0.14%, el CAC 40 también se mostré negativo alcanzando una disminucion de -0.16%, el DAX
registr6 una disminucion de -0.19% y el FTSE 100 experiment6 un retroceso del -0.23%. En
consecuencia, los inversionistas se ven afectados por las presiones generadas por los
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comentarios de los bancos centrales en el mercado accionario, y se mantienen atentos a los
datos macroecondmicos que se publicaran durante la semana.

El indice MSCI COLCAP cerré con un avance del +0.43%, ubicandose en 1,138.45 puntos. Las
acciones mas valorizadas fueron Bogota (+5.00%), Grupo Sura (+4.02%) y Ecopetrol (+2.10%). Las
acciones con las mayores variaciones negativas fueron BVC (-4.34%), PF-Corficolombiana
(-3.92%) y Terpel (-2.78%).

El monto negociado en acciones se situ6 en COPS19,271.5 millones. Las acciones mas negociadas
fueron PF-Bancolombia (COPS7,047.0 millones), Ecopetrol (COP$2,722.9 millones) e Isa
(COPS$2,473.9 millones).

Para la jornada de hoy esperamos que el Colcap se mueva en un rango entre los 1,122 y 1,148
puntos, el mercado mostré en la jornada de ayer un respiro de la tendencia bajista. Para
Ecopetrol, atn consideramos que el activo se mantendra en la tendencia lateralizada que ha
venido presentando, en un rango entre COP$2,120 y COPS$2,193.

° Grupo Exito: La compafia informé que el dia de ayer, en Francia el Grupo Casino
informé sobre su plan estratégico mediante una presentacion, a través de la cual indicé que esta
trabajando en la ejecucion de un plan de venta de activos, incluidos aquellos de América Latina
(Companhia Brasileira de Distribui¢do (GPA) y Exito).

° Grupo Argos: La compania inform6é que este lunes 26 de junio, en reunién
extraordinaria, la Asamblea de Accionistas autoriz6 a Ana Cristina Arango y a Claudia Betancourt
a participar en la deliberaciéon y decision sobre el Acuerdo Marco con Grupo Nutresa, Grupo
Sura, JGDB, Nugil e THC para el intercambio de acciones de Grupo Nutresa de propiedad de
Grupo Argos por una participacion directa e indirecta de acciones de Grupo Sura y Grupo Argos.
Asi mismo, la Asamblea ratificé y autorizo, en materia de potenciales conflictos de interés, a los
representantes legales de Grupo Argos para celebrar y ejecutar todos los actos, contratos,
operaciones y transacciones relacionadas con dicho Acuerdo Marco.

. Promigas: La compania informoé que el 23 de junio de 2023 celebr6 con Bancolombia S.A.
una operacion de crédito por un monto de COP $463,500 millones, en un plazo de 3 afios, a una
tasa IBR3M + 5.10% NTV. El crédito presenta mejoras en las condiciones de las tasas de mercado
para la compaiiia; sus recursos estan destinados a pagar el 100% de las siguientes obligaciones
financieras que Promigas tenia con Bancolombia.

Grafica 7: Variacion de indices
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
nameros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son nicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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