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Canacol Energy Ltd reporto6 resultados positivos para el 4T22. Los ingresos totales de la compaiiia en
gas natural, netos de regalias y gastos de transporte, a cierre del ultimo trimestre de 2022 fueron de USD
$67.9 millones, que en comparacién a los del 4T21 (USD $69.9 millones) disminuyeron un 3%. Esta
disminucion se explica principalmente por un menor volumen de ventas durante el trimestre compensado
por mayores precios promedio de venta. Ahora bien, en cuanto al resultado anual, los ingresos totales en
gas natural, netos de regalias y gastos de transporte se ubicaron en USD $274.2 millones para el cierre
del afio 2022, que en comparacion al afio anterior (USD $249.2 millones) aumentaron un 9%, dicho
aumento anual se entiende principalmente por los mayores volumenes de venta y mayores precios
promedio de venta.

El resultado neto de la compaiiia para el 4 trimestre del 2022 fue de USD $133.7 millones, que en
comparacion del 4 trimestre de 2021 (USD $7.1 millones) obtuvo un aumento de 1,804%; igualmente,
para el cierre del afio 2022, Canacol obtuvo una utilidad neta de USD $147.3 millones, que en
comparacion con el 2021 (USD $15.2 millones) logré un aumento de 870%. Este significativo aumento
en la utilidad se explica por el reconocimiento de recuperacion de impuestos por USD $135.5 millones
como resultado de la Reestructuracion Corporativa que se llevé a cabo en el 4 trimestre del afio pasado

Por otro lado, el EBITDAX ajustado para el altimo trimestre de 2022 fue de USD $52.1 millones (el
EBITDAX es una métrica de valoracion utilizada para las empresas de petréleo y gas que mide la
capacidad de una empresa para generar ingresos a partir de operaciones y servicios de deudas, éste,
expande el EBITDA al excluir los costos de exploracion), que en comparacion al 4T21 aumentd un 6%.
En cuanto a cierre anual, el valor fue de USD $212.9 millones, lo cual muestra un incremento de 9%
contra el cierre del 2021.

La compaiia reporté ciertas proyecciones para el 2023, dentro de las cuales se destacan la
perforaciéon de hasta 10 pozos de exploracién y avanzada en un programa continuo dirigido a un indice
de reemplazo de reservas 2P (Probadas + Posibles) de mas del 200%. Asi mismo, espera lograr la
adquisicion de 282 kildmetros cuadrados de sismica 3D en el bloque VIM-5, para ampliar el inventario de
prospectos de exploracion de la compafia. Asi mismo, debido al buen desempeifio y la alta utilidad
reportada por la compafia para el cierre del 2022, Canacol espera llevar a cabo una recompra de
acciones, estaremos pendientes al precio en el cual se haria la recompra.

Finalmente, creemos que estos objetivos van acorde a lo que plantea la compaiiia puesto que espera
generar mas produccion de gas, pero a su vez estima una inflacion del 9% en Colombia, lo cual
incrementara los costos de produccion. Creemos que dada la coyuntura del pais y de este nuevo
gobierno, Canacol desarrollé un buen papel el afio pasado y es posible que con una nueva inversion el
sector, logre cumplir sus objetivos y expectativas.

| Tabla 1. Resultados

USD millones 4T21 3T22 4T22 % Var A/A % Var T/T
Ingresos 69.9 78.1 67.9 -3% -13%
Utilidad neta 71 -4.5 133.7 +1,804% +3,071%
EBITDAX 49.2 56.1 52.1 +6% -7%

Fuente: Canacol - Acvaeconomia
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en
cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para
asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier
forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la
sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién
de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para
efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas
deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones
de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s,
Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen
de la informacioén financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la
informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada
a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2022 Acciones & Valores S.A.
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