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Mineros S.A. report6 resultados neutrales para el 1T23. Los ingresos de la compafia aumentaron en
un 16% (a/a), alcanzando asi los COP $562,056 millones en el primer trimestre de 2023, comparado con
COP $486,557 millones del mismo trimestre de 2022. Dicho incremento se ve explicado principalmente
por el aumento del 5% en ventas de oro que se vieron beneficiadas por la debilidad del peso colombiano
frente al ddlar, a pesar del decrecimiento del 9% en el nimero de onzas vendidas, logrando asi un
resultado positivo en cuanto a sus operaciones.

Por otro lado, los costos de ventas aumentaron en un 14% (a/a), ubicandose en COP $408,638
millones para el 1T23, comparado con los COP $359,323 millones en el mismo periodo de 2022. Este
incremento se explica principalmente por una mayor depreciacién y amortizacion luego de la activacion
de nuevas frentes de trabajo minero subterraneo en la Propiedad Hemco, el arrendamiento de vehiculos
mineros en la Propiedad Gualcamayo, y el incremento de los costos directos de mineria relacionados con
la inflacion y los costos laborales.

La ganancia bruta aumenté en 21% (a/a), alcanzando los COP $153,417 millones para el 1T23
comparado con COP $127,233 millones para el primer trimestre de 2022; Este aumento se logra
principalmente porque si bien los costos incrementaron, el crecimiento de los ingresos fue mayor, por lo
cual se evidencia un resultado positivo en la ganancia de la empresa.

Los resultados netos del trimestre aumentaron en 80% (a/a), situandose en los COP $73,030
millones en el primer trimestre de 2023 comparado con los COP $40,677 millones para el primer
trimestre de 2022. Este aumento se explica en gran medida por la mayor utilidad bruta, por la
depreciacion del peso colombiano y por el reconocimiento del seguro asociado al accidente de la planta
de beneficio flotante conectada a la draga de succion Llanuras por un monto cercano a COP $22.000
millones.

Para el 1T23, los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de operacion
disminuyeron en 43% (a/a), situandose en COP $11,890 millones comparado con COP $20,752
millones en el primer trimestre de 2022, esta disminucion se explica por mayores pagos a proveedores,
mayores pagos a empleados, agencias de seguridad social, pago de primas y prestaciones y mayores
pagos por contratos de coberturas; sin embargo, esta caida logré6 ser compensada por los mayores
ingresos por venta de oro y mayores ingresos por cobro de comisiones.

El Cash Cost, es el indicador con el cual, se logra evidenciar cuanto cuesta producir y vender una onza

de oro, para el 1T23, Mineros logré disminuir el Cash Cost de la compania en un -1.8% anual, esto refleja
que la empresa logré aumentar sus ventas de oro y su produccion logré compensar los costos.

| Tabla 1. Resultados

COP mil millones 4722 1T22 1T23 % Var A/A % Var T/T
Ingresos 619.9 486.6 562.1 +16% -9.2%
Ganancia Bruta 181.0 127.2 153.4 +21% -15.5%
Utilidad Neta -77.2 40.7 73.1 +80% +194.6%

Fuente: Mineros, Accivalores. Nota: TRM promedio del 1T23 de $4.725
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