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La compaiiia informé los avances en el proceso de Integracion Regional que lleva a cabo
actualmente junto con la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS) en Chile y la Bolsa de
Valores de Lima (BVL) en Peru.

En concreto, se informd acerca del avance de los actos preparatorios de cierre en cada uno de
los tres paises (Chile, Peri y Colombia), de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo Marco de
Integracion (AMI). Para Colombia, el documento hace una aclaracion sobre la potencial
realizacion de Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs), en el que expresa que segun la
regulacién colombiana no es obligatorio la realizacion de una OPA directa o sobreviniente por
las acciones de BVC.

En el caso de Chile, se informd que, el 25 de enero de 2023, la Comisién para el Mercado
Financiero de Chile (CMF) inscribié a la Sociedad de Infraestructuras de Mercado S.A. (“SIM”) y
sus acciones, en el Registro de Valores que lleva dicha entidad. SIM corresponde a la sociedad
que nacié de la division de la BCS informada al mercado el pasado 8 de septiembre de 2022.
Ademas, informd que el 28 de diciembre de 2022, se constituyé en Chile la sociedad andnima
Holding Bursatil Chilena S.A. (“HBC”). Esta sociedad corresponde a la Holding Chilena
contemplada en el AMI y el 24 de enero de 2023, dicha sociedad presenté ante la CMF la
solicitud de su inscripcion y la de sus acciones en el Registro de Valores que lleva la CMF.

En Peru, el documento recordd a los accionistas del Grupo BVL acerca de la obtencion de la
autoridad tributaria peruana, el pago en efectivo por concepto de devolucion de aportes a sus
accionistas por la reduccién de capital que fue aprobada el pasado 28 de marzo de 2022 y en
caso de aprobarse la reducciéon de capital que se discutird en la préxima Junta General de
Accionistas el 27 de febrero del presente afo. La Superintendencia del Mercado de Valores
(“SMV”), aun se encuentra revisando la solicitud de integracion corporativa de las bolsas de
valores.

Finalmente, el documento dio a conocer un calendario con plazos estimados para la realizacion
de los siguientes procesos de integracion

2003 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
51|52/53/54/51|52|53(54/51/52(53(54|51|52|53/54(51/52|53|54(51/52(53
Actos preparatorios BVC, Grupo BVL y BCS |
Adhesidn al AMI |
Firma de suscripcion de acciones HBC |
Junta (Asamblea) extraordinaria fusion HBC y SBI |
Proceso de listado en acciones de HR en mercado chileno |
Canje de acciones accionistas que suscribieron sus acciones
Mecanismo de intercambio accionistas bve

(PA accionistas Grupo BVL

*Cronograma con plazos estimados. Los plazos estan sujetos a variacion conforme a actuaciones propias de las
autoridades y demas terceros que intervienen en la transaccion.

Fuente: SFC

En Acvaeconomia consideramos que la publicacion de los avances del proceso de Integracion
Regional es positivo para el mercado en términos de tener mas claridad acerca de las
aprobaciones y la continuidad del proceso. Creemos que el proceso de Integracién Regional
apoyaria la liquidez del mercado y le daria mayor exposicion y atractivo a nivel internacional. Sin
embargo, aun quedan algunas aprobaciones y autorizaciones por parte de entes reguladores en
algunos paises por lo que sera clave seguir monitoreando el proceso que esta planeado que
entre en operacion en 2024.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de
activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su
asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o
valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacioén profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar
en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de
dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisidn de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y
absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a
través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan
adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales
como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas,
no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual
del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a
las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.



