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En línea con nuestras expectativas, el Banco de la República decidió por mayoría
mantener inalterada su Tasa de Política Monetaria en 13.25%, la más alta desde
diciembre de 1999.

La decisión estaba descontada, pues si bien la actividad económica se está
enfriando, todavía hay un riesgo inflacionario al alza. En efecto, todos los analistas
encuestados preveían esta decisión, pues todavía hay varios factores que
preocupan al Banrep. Entre estos está: i) el aplazamiento de los incrementos del
precio del ACPM, ii) la intensidad del Fenómeno del Niño, iii) el incremento del
salario mínimo para el siguiente año, iv) los altos precios de la energía en el país y
v) precios en arrendamientos todavía elevados.

Tasa de Política Monetaria e Inflación Votación miembros Banrep

Fuente: Banrep-Investigaciones Económicas Accivalores

Cabe recordar que el último dato de inflación de Colombia se ubicó en 10.99%, lo
que significó una corrección importante y se refleja en la evolución favorable de
las expectativas, gracias a las menores presiones en los precios de los alimentos.
Sin embargo, el incremento en los combustibles es el factor que más ha
presionado la inflación al alza, pues del aumento total de 0.5% del IPC mensual,
0.11% se explica por el combustible. Esto es consistente con el aumento continuo
en la gasolina por parte del Gobierno y que ahora sobrepasa los $14.000 por galón.

En todo caso, según Leonardo Villar, Gerente del Banco de la República, “A pesar
de la reducción de la inflación anual, su nivel se mantiene alto y alejado de la
meta, la junta señala que una inflación alta genera elevados costos para la
economía en términos de crecimiento y equidad y dificulta el financiamiento a
largo plazo para el sector público y privado”. A ello se suman los comentarios
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respecto a que la junta considera que no es prudente iniciar un proceso de
reducción de las tasas de interés.
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