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Beige Book: El mercado laboral se
enfrenta a presiones salariales

La Reserva Federal de los Estados Unidos (FED) publico hoy el Beige Book, un
informe perioddico sobre las condiciones econdmicas en sus 12 distritos, previo a
su proxima reunion del 13 de diciembre.

En el ambito nacional, la actividad econdomica en Estados Unidos experimentd
pocos cambios en general. Algunas regiones informaron aumentos leves o
moderados, mientras que otras vieron declives. Las expectativas de crecimiento
futuro fueron bajas. El gasto del consumidor aumentoé ligeramente durante las
vacaciones, pero la alta inflacion afectd el poder adquisitivo, especialmente para
hogares de ingresos bajos y moderados. Las ventas de automoviles se
mantuvieron estables, y el mercado de viviendas continu6 debilitdindose.

En cuanto al empleo, creci6 a un ritmo moderado en la mayoria de las regiones,
pero las empresas enfrentaron dificultades para cubrir vacantes a pesar de cierto
aumento en la disponibilidad de mano de obra. Las presiones salariales se
mantuvieron elevadas, aunque algunas regiones informaron un alivio leve. Los
empleadores ofrecieron bonificaciones y beneficios mejorados para atraer y
retener trabajadores.

En términos de precios, estos aumentaron a un ritmo moderado en la mayoria de
las regiones, aunque la tasa de aumento se desaceler6. Se observo cierto alivio en
los costos de flete y precios de materias primas para los fabricantes, pero los
costos de insumos permanecieron elevados. Los minoristas enfrentaron
dificultades para trasladar los aumentos de costos a los consumidores.

En resumen regional:

e Boston: Actividad empresarial plana, aumento moderado en el empleo,
turismo en alza, pero caida en las ventas de viviendas.

e Nueva York: Contracciéon econdmica, especialmente en la manufactura.
Enfriamiento en los mercados de viviendas y disminucion en la demanda
de préstamos.

e Filadelfia: Ligero descenso en la actividad empresarial, moderacién en la
inflacion salarial y de precios. Empleo en aumento, pero planes de
contratacion mas cautelosos.

e (leveland: Desaceleracion economica debido a tasas de interés altas.
Expectativas de condiciones mas suaves a corto plazo, pero planes de
contratacion positivos.
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e Richmond: Crecimiento econdémico regional leve, impulsado por el gasto
del consumidor. Aumento mas moderado en el empleo y crecimiento de
precios.

e Atlanta: Crecimiento econdémico gradual, alivio en la escasez de mano de
obra. Ventas solidas durante las vacaciones, pero caida en la demanda de
viviendas.

e Chicago: Ligera disminucion en la actividad economica, aumento
moderado en el empleo. Aumentos moderados en precios y salarios,
condiciones financieras mas ajustadas.

e San Luis: Condiciones econdémicas estables, escasez de mano de obra
persistente. Ligero alivio en las presiones salariales y gastos mixtos
durante las vacaciones.

e Minneapolis: Expansion economica leve, crecimiento modesto en el
empleo. Persistencia de presiones salariales y de precios, impacto en
empresas propiedad de minorias y mujeres.

e Kansas City: Disminucion leve en la actividad economica, persistencia de
tensiones en el mercado laboral y presiones salariales. Caida en el gasto
del consumidor y desafios en la actividad energética.

e Dallas: Crecimiento econdémico modesto, con aceleracion en la
manufactura. Caida en las ventas minoristas y de viviendas, mientras que
el empleo y las presiones salariales se mantuvieron elevados.

e San Francisco: Expansion econémica modesta, crecimiento moderado en
el empleo. Estabilidad en la demanda minorista, debilitamiento en el
mercado inmobiliario residencial.

Fuente: Reserva Federal EE.UU.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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