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Moody’s Calificacion Bancaria

Moody’s baja de estable a negativa la calificacion del Sistema Bancario de EE.UU

Jahnisi Arley Caceres Andrés Felipe Madero
Analista Analista

Moody’s Investors Service bajo la calificacion del Sistema Bancario de EE.UU de estable a negativo,
debido al rapido deterioro del entorno operativo que se origind por las corridas bancarias en Silicon
Valley Bank (SBV), Silvergate Bank y Signature Bank (SNY), y los fallos de SVB y SNY de la semana
pasada.

La pandemia y la politica de tasas de interés ultra bajas dieron paso a un exceso de creacion de
depdsitos en el sector bancario de EE.UU., lo que ha generado desafios en la gestién de activos y
pasivos. Algunos bancos han invertido los depdsitos en valores a largo plazo, mismos que han perdido
valor ante el rapido aumento de las tasas de interés en Estados Unidos. Ante este evento, se han
registrado pérdidas significativas en las carteras de valores disponibles para la venta y mantenidos hasta
el vencimiento de los bancos; de igual forma, el rapido deterioro de las condiciones operativas limitara la
financiacion, la liquidez y el capital en los bancos afectados.

Para contrarrestar esta posible crisis financiera, la FED ha anunciado un nuevo programa de liquidez
temporal para ofrecer préstamos a los bancos contra garantias de valores gubernamentales para ayudar
sus necesidades de financiamiento y reducir los riesgos de contagio.

Aunque la quiebra de estos bancos significé una pérdida en la confianza del sistema bancario
estadounidense, la calificacion que se tiene sigue estando por encima del promedio global. Para EE.UU.
la media de los bancos esta en a3, que son 3 posiciones mas que la media global, por lo que creemos
que es posible que, si bien esta crisis bancaria impacté fuertemente en el mercado, en el largo plazo no
se tendra un impacto significativo frente a estos indices de confianza y calificacién.

La visidn general que tiene la agencia Moody’s frente a los drivers principales para el 2023 son:

(-) Los bancos disponen de reservas para absorber el aumento de las pérdidas crediticias, pero es probable que necesiten realizar
provisiones adicionales.

disponibles para la venta son un lastre para el capital.

capital | @

modestas reducciones de capital dados los objetivos de capital declarados publicamente por los bancos.

estan aumentando en la mayoria de los bancos.
Rentabilidad y
Eficiencia . (-) El endurecimiento de las condiciones financieras seguira ejerciendo presion sobre la gestion de activos y la banca hipotecaria.

(+) La subida de los tipos beneficiara a los ingresos por intereses de los bancos con fuertes franquicias de depdsitos basicos.

sin embargo, algunos bancos con fundamentos mas sdlidos pueden tener una afluencia de depdsitos.
Fondosy .
Liquidez (=) La ratio préstamos/depésitos del sistema esta cerca de minimos de varias décadas, pero las tenencias de valores siguen siendo
elevadas, lo que plantea un riesgo ALM pemmanente, y el endurecimiento cuantitativo podria reducir aun mas |a financiacion.

(+) Aumento temporal de las ayudas publicas a la liquidez de los depositantes, con beneficios adicionales para otros acreedores.

grandes bancos estadounidenses y ninguna hipétesis de apoyo para los bancos regionales y comunitarios.

(-) EI mantenimiento de una politica monetaria restrictiva puede agravar los fallos en la gestién de activos y pasivos de los bancos, y el tipo
de interés de los fondos de la Reserva Federal alcanzara un maximo del 5,25%-5,50%, mientras que la inflacién disminuird hasta situarse

Entomo en torno al 3% a finales de afio.
operativo .
(-) EE.UU. entrara en una leve recesion a mediados de 2023, con un crecimiento del PIB real que probablemente se mantendra por debajo
de la media en 2023-24 y un aumento del desempleo desde un minimo excepcional del 3,4% en enero de 2023.
(-) Las métricas de calidad de los activos son insasteniblemente sdlidas y se debilitaran a medida que la subida de los tipos de interés
aumente los costes del senicio de la deuda y el riesgo de refinanciacion para algunos prestatarios.
R::;?:oge . (-) Las tensiones en el sector bancario podrian perjudicar a la economia en general, exacerbando el riesgo de activos.

(=) En general, los bancos estan bien capitalizados para hacer frente al deterioro del entomo, pero las pérdidas no realizadas en valores

(=) Los requisitos de capital basados en el riesgo estan aumentando para algunos de los mayores bancos de EE.UU., y esperamos sélo

(-) Los bancos que tengan que hacer frente a la fuga de depdsitos pagaran tipos de interés muy superiores; las betas de los depésitos ya

(-) La mayor sensibilidad de los depositantes y la estricta politica monetaria estan aumentando la presion sobre |a financiacion y la liquidez;

Apoyo del
Gobierno O (=) Mantenemos nuestra hipdtesis de una probabilidad modesta de apoyo gubemamental para determinadas calificaciones de sélo ocho
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en
cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para
asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier
forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la
sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién
de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para
efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas
deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones
de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s,
Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen
de la informacioén financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la
informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada
a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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