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Canacol: Cancelacion contrato de venta
con EPM

Canacol Energy Ltd. ha anunciado la cancelacion de su contrato de venta de gas
“take or pay” a largo plazo con Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM), que
estaba programado para comenzar entregas el 1 de diciembre de 2024. Esta
decision se debié a una serie de obstaculos legales, sociales y de seguridad que
surgieron en los ultimos meses, incluido un retraso en la obtencion de la licencia
ambiental requerida para la construccion del gasoducto desde la planta de
procesamiento de gas Jobo de Canacol hasta la ciudad de Medellin.

Como resultado de la cancelacion, Canacol planea reducir el gasto de capital en la
Cuenca del Valle Inferior del Magdalena a partir de 2024, ya que los volimenes de
gas planeados para Medellin ya no seran necesarios. La empresa también invertira
en sus programas de exploracion de gas en la Cuenca del Valle Medio del
Magdalena y en Bolivia. Canacol ha realizado una entrada estratégica en Bolivia
mediante la ejecucion de tres contratos de Exploracion y Produccion (E&P) con
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), la empresa estatal boliviana de
petroleo y gas. La produccién de gas en Bolivia ha disminuido en los Gltimos afos,
y Canacol busca aumentar las reservas y la produccion de gas en el pais.

Los contratos de E&P en Bolivia exponen a Canacol a oportunidades de
redesarrollo de campos maduros de gas y exploracion de gas en la cuenca
productora de gas de Bolivia. La inversion estimada en estos contratos es de
aproximadamente 27 millones de ddélares en un periodo de 5 afios. Canacol prevé
iniciar sus operaciones en Bolivia en 2024 y posicionarse estratégicamente en las
principales rutas de gasoductos con exportacion a Brasil.

Por su parte, EPM comunicé que, primero, EPM recibié inesperadamente una
comunicacion de Canacol Energy Ltd. el pasado jueves 19 de octubre, en la que se
notificaba la "cancelaciéon” del contrato que implicaba el suministro de gas natural
a EPM, a partir del 1 de diciembre de 2024, para la mayoria de su mercado.
Segundo, la empresa esta actualmente revisando las estipulaciones del contrato y
la normativa vigente para determinar las acciones apropiadas a seguir en esta
situacion. Tercero, a pesar de esta noticia, EPM, como el segundo
distribuidor-comercializador de gas natural en Colombia, desea tranquilizar a sus
mas de 1,450 mil usuarios, que incluyen residenciales, pymes, comercios,
industrias y estaciones de gas natural vehicular (GNV). La compaiiia continuara
proporcionando el suministro de gas con la misma continuidad y calidad que la
caracteriza, asegurando asi la disponibilidad de este recurso energético para sus
clientes.
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Dada esta situacion, la accion de Canacol cay6 11.93% el viernes 20 de octubre. Asi
mismo, el lunes por la mafiana la accion sigue retrocediendo, durante la jornada
ha retrocedido mas de 19%. Para unas pérdidas aproximadas del 30% durante
estos dos dias. El activo se encuentra en niveles no observados desde 2016.

En el Area de Investigaciones Econémicas consideramos que esta noticia es
negativa para Canacol, teniendo en cuenta lo abrupto de la noticia tanto para los
inversionistas como para EPM. La cancelacion del contrato de EPM significa una
caida significativa en las previsiones de ventas de gas de la compania y la
eliminacion de una de sus principales tesis de crecimiento e inversion. Los dos
factores a considerar actualmente serian la viabilidad de la entrada en los
proyectos propuestos en Bolivia y las medidas que podria tomar EPM de caracter
legal por la terminacion del contrato.

Fuente: SFC.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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