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Rebalanceo del MSCI Colcap ;Jgggﬁss
Sin Exito en el MSCI Colcap

El 24 de noviembre de 2023, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) dio a conocer

en un boletin la nueva canasta proforma para el indice MSCI Colcap, la cual ya no Héctor Wilson Tovar Garcia
tendria la inclusiéon de Exito. Segin la misma BVC, “Tras un mayor analisis y Gerente de Investigaciones
comentarios de los participantes del mercado sobre la replicabilidad del indice, \/Ev(;gy;r(gggcsiva/ores. com
contrariamente a lo anunciado el 20 de noviembre de 2023, MSCI no agregara (601) 3907400 ext 1107
ALMACENES EXITO al Indice MSCI ALL Colombia (Cédigo de Indice: 703211) como . . i

. ., ;1 . B ] Jahnisi Arley Caceres Gomez
parte de la revision del indice de noviembre de 2023. Segtn los comentarios de los Analista Renta Variable

participantes del mercado, la liquidez de ALMACENES EXITO se concentra en los /%%ql'sg g%%fgg@atcgf‘s/ggfe&com
Certificados de Depoésito de Brasil, mientras que la conversion a la cotizacion (601) o
colombiana sigue siendo un desafio".

Teniendo en cuenta lo anterior, las acciones con mayores ponderaciones son
PF-Bancolombia (18.4%), Ecopetrol (18.02%), Bancolombia (11.02%) y las de menor
participacion son PF-Corficolombiana (0.24%), Mineros (0.18%) y ETB (0.025%).

El fluyjo mas relevante de venta se observa sobre la acciéon de PF-Davivienda
(COPS6 mil millones) que podria significar un total de 385 millones de acciones.
Mientras que, el flujo de compra mas relevante seria sobre la acciéon de
PF-Bancolombia (COPS1.2 mil millones) lo que podria representar una compra de
43 mil acciones.

Otros flujos relevantes de compras se podrian observar en Ecopetrol (COPS1.18 mil
millones), Bancolombia (COPS730 millones) e ISA (COPS653 millones). En el caso
de flujos relevantes de ventas se destacan ETB (COPS216 millones) y Terpel
(COPS129 millones). El rebalanceo se llevara a cabo el proximo 30 de noviembre.
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Prom. Diario negociado

Canasta Pro forma MSCI Colcap ETFColcap Variacion  Flujos (COPm) Num.De Acciones*  Dias de negociacion (COP m)*
PFBCOLOM 18.6% 18.6% 0.02% 1,218 43,019 0.1 11,930
ECOPETROL 18.1% 18.0% 0.02% 1,182 469,928 0.1 9.881
BCOLOMBIA 11.2% 11.2% 0.01% 730 24,164 0.1 5,366
ISA 10.0% 10.0% 0.01% 653 42,136 02 4,042
GEB 7.3% 73% 0.01% 480 262,271 04 1,072
NUTRESA 6.5% 6.5% 0.01% 422 8713 0.6 736
BVC 0.5% 0.5% 0.00% 237 22,350 105 23
CEMARGOS 3.6% 3.6% 0.00% 234 44,566 0.1 3.163
PFAVAL 29% 29% 0.00% 216 491,764 02 990
GRUPOARGOS 40% 40% 0.00% 208 22,465 0.1 2415
PFGRUPOARG 22% 22% 0.00% 199 28,027 07 272
GRUPOSURA 21% 21% 0.00% 134 4379 02 648
PFGRUPSURA 20% 20% 0.00% 128 10,635 0.1 992
CELSIA 17% 17% 0.00% 112 45861 03 329
CORFICOLCF 1.8% 1.8% 0.00% 85 7.032 0.1 600
GRUBOLIVAR 1.1% 1.1% 0.00% 56 1,182 04 136
PFCEMARGOS 12% 12% 0.00% 48 12,405 02 241
BOGOTA 0.7% 0.7% 0.00% 31 1,289 0.1 258
PROMIGAS 0.7% 0.7% 0.00% 28 6,792 0.7 39
CNEC 0.7% 0.7% 0.00% 27 1.241 0.1 310
PFCORFICOL 0.2% 02% 0.00% 11 1,024 03 41
MINEROS 0.2% 0.2% 0.00% |- 68 |- 40,028 |- 04 177
TERPEL 0.4% 0.4% 0.00% |- 129 |- 18,390 |- 1.1 13
ETB 0.0% 0.0% 0.00% |- 216 |- 2,747 841 |- 149 15
PFDAVVNDA 2.3% 2.45% 0.12% |- 6,027 |- 385,835 |- 33 1,835

Fuente: BVC | Blackrock| Calculos realizados por Acvaeconomia con la canasta vigente para el ETF el
dia 22/11/23 | Promedio de Negociacion de los ultimos 3 meses | Precios de la canasta del ETF por
lo que los flujos podrian presentar variaciones
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estéa asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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