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USD/COP: Durante la jornada de hoy, el peso colombiano (COP) logré frenar su reciente
debilitamiento frente al dolar estadounidense (USD). Este cambio de direccién en la
tendencia del COP se aline6 con el movimiento observado en el indice DXY, el cual también
exhibié un desempeno negativo en la jornada. Bajo esta perspectiva. La narrativa del mercado
se baso en los datos laborales en Estados Unidos han sido mixtos en los tltimos meses. La
oferta de empleos JOLTS vy las cifras de empleo privado ADP se mantuvieron estables, aunque
los recortes de empleo Challenger descendieron. Las solicitudes de subsidio de desempleo se
situaron en 227K y la productividad no agricola aumentd un 3.7%, mientras que los costes
laborales subieron un 1.6%. A pesar de la baja en la tasa de desempleo al 3.5%, se afiadieron
solo 187.000 nuevos puestos de trabajo en julio, lo que sugiere un enfriamiento en el sector
laboral. La respuesta del dolar fue negativa, pero la caida carecié de fuerza. Esta variabilidad
podria deberse a la toma de ganancias antes del fin de semana, mientras que la politica de
endurecimiento monetario de la Reserva Federal podria mantenerse. En consecuencia,
concluy6 en 4,032 pesos por dolar, en una sesion que involucrd un volumen de transacciones
por un total de USD 1,053.00 millones.

EUR/COP: Hoy, el par EUR/USD tuvo un aumento de -0.0001%, ubicandose en 1.0948
dolares. Los ultimos datos laborales provenientes de Estados Unidos han actuado como una
seflal de advertencia para los intereses especulativos, generando cautela en los mercados.
Paralelamente, se anticipa que la relevancia de los indicadores inflacionarios podria disminuir
en la semana siguiente. A pesar del rebote observado en el par EUR/USD justo antes del cierre
semanal, atin persiste la incertidumbre en torno a la viabilidad de un impulso alcista sostenido
en el corto plazo. Bajo esta perspectiva, el EUR/COP retrocedié y cerro en los $4,473.27 por
euro (-1.6%).

El petréleo Brent finalizé la jornada con un aumento del 1.34% cotizando a USD$82.64 por
barril. El movimiento se sigue atribuyendo a la narrativa sobre la extensién del recorte
voluntario de un milléon de barriles de petréleo diarios que la OPEP y sus aliados aplicaron en
julio y que ahora iria hasta septiembre. A ello también se suma la decision de Rusia por reducir
sus exportaciones de petréleo en el préximo mes en 300 mil barriles diarios.

Ddlar - COP 4,008.00 1.98% WTI 82.64 1.34%

Euro - COP 4,386.00 1.58% BRENT 86.00 1.01%

Libra Esterlina 1.2747 0.29% Maiz 497.50 0.91%

Délar Australiano 0.6568 0.28% Gas Natural 2.579 0.55%

Délar Canadiense 1.3379 0.23% Oro 1,978.20 0.48%

Franco Suizo 0.8726 -0.14% Plata 23.725 0.12%

Délar Neozelandés 1.6382 -0.36% Cobre 3.8470 -1.35%

Corona Checa 21.9749 -0.45% Café 161.42 22.02%

Yuan Chino 141.72 -0.56%

Corona Sueca 10.5774 1.06% Fuente: Investing - Acciones & Valores

Peso Mexicano 17.0650 -1.37% Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro continuaron subiendo en una tendencia
“Bear Stepenner” a medida que una venta masiva del mercado de bonos global se
hacia mas fea. El rendimiento de la nota del Tesoro de EE.UU. a 10 afios subi6 11,1
puntos basicos a 4,188%, su nivel mas alto desde el 7 de noviembre, todo a medida
que, una serie de datos econdémicos resistentes respaldan el argumento de que la
Fed podria necesitar un mayor ajuste en noviembre. Los inversionistas recibiran el
viernes el informe de néminas no agricolas de julio del Departamento de Trabajo.
Los economistas esperan ver que se crearon 200 mil empleos el mes pasado.

Los bonos de paises desarrollados perdieron terreno. Las curvas de los bonos
europeos se desvalorizan en una tendencia masiva con la parte corta reflejando
pérdidas de hasta +3pb y en la parte larga de +10pb. La curva de los bonos soberanos
de Japon cede terreno a medida que las recientes decisiones de politica monetaria
que ofreci6 el BoJ la semana anterior siguen calando en el sentimiento inversionista.

| Acciones mas negociadas . . .
Los mercados emergentes se alinearon con las ventas masivas a nivel global. Los

PFBCOLOM $  29,760.00 -0.67 ' ) i e
ECOPETROL S 2295.00 15 bonos emergentes en general registraron un comportamiento alineado a la pérdida
CEMARGOS s 355500 = que registra el mercado de renta fija global, con desvalorizaciones importantes en

paises como Brasil, Per(, Polonia y Hungria que se alinearon en el comportamiento

. de los bonos desarrollados.
| Acciones mas valorizadas

PFCORFICOL S 13,010.00 2.15 Los TES tuvieron un comportamiento negativo. La curva de TES TF COP registr6 un

MINEROS $ 190000 158 empinamiento de +11 pb en la curva con un incremento de +9 pb en el nodo de 2027.

CEMARGOS $  3,500.00 157 +16pb en el nodo 2034 y +11pb en la parte larga. La curva TES UVR emul6 sus pares a
TF cuando se increment6 en promedio +1.8pb mas en un movimiento de riesgo que

| Acciones menos valorizadas de cambio en la perspectiva sobre la inflaciéon. Los nodos a 2025 y 2025 se elevaron

CNEC $  33,550.00 -1.46 +5pb y +8pb respectivamente.

ECOPETROL S 2,294.00 -13

PEI S 39,830.00 -3.61

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso -0.31%, ubicandose en 1,170.3
puntos. Las acciones mas valorizadas fueron PF-Corficol (+2.15%), Mineros (+1.58%) y
Cementos Argos (+1.57%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron

Movimiento acciones EE.UU. Canacol (-1.46%) y Nutresa (-1.21%).
Hang Seng 19,538.00 0.79%
Euro Stoxx 50 4,335.25 0.71% El monto negociado en acciones se situé en COP$22,177 millones. Las acciones mas
Nifty 50 19,517.00 0.70% negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$9,987 millones), Ecopetrol (COP $4,075.5
FTSE 100 7,564.37 0.47% millones) y Cemargos (COP$4,067.5 millones).
DAX 15,951.86 0.37%
S&P/ASX 200 7325.30 0.19% El mercado en Nueva York mostré un comportamiento negativo por cuarta sesion
Nasdag 13.909.24 -0.36% consecutiva, los analistas parecen querer tomar utilidades en medio de la
Dow Jones 35'065 & -0.43% coyuntura actual. El indice Dow Jones disminuy6 -0.43%, el S&P500 cayo6 -0.53% y
o ! el Nasdaq 100 registré una disminucion de -0.36%. Los operadores toman utilidades
S&P 500 4,478.03 -0.53% . . . .
en medio de los recientes resultados corporativos y los datos mixtos de desempleo.
Fuente: Investing - BVC - Acciones & El mercado europeo se muestra positivo en su mayoria, los operadores analizan la
Valores coyuntura macroecondmica en EE.UU. El indice Eurostoxx 600 retrocedi6 un -0.3%,
Nota: Las variaciones son diarias con la mayoria de los sectores mostrando un desempefo negativo. El FTSE 100

registré un avance de +0.47%, el DAX subi6 +0.37% y el indice CAC 40 experiment6
un avance de +0.75%.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacioén aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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