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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se aprecioé durante la jornada. El USD/MXN ha
retrocedido a niveles no vistos en tres semanas, cotizando a 17.80. Este movimiento refleja la
pérdida de terreno del ddlar, que habia ganado fuerza en la Gltima hora. A pesar de esto, la
Reserva Federal decidi6 mantener las tasas de interés inalteradas en un 5.5%, pero el
comentario de Jerome Powell deja entrever la posibilidad de futuras alzas en los tipos de
interés. En ese sentido, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en $4109.77 con una
apreciacion de +0.20%, para un total de negociaciones de USD$1,000 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD ha retomado su ascenso y alcanzado los maximos del dia después
de que la Reserva Federal decidiera mantener sin cambios las tasas de politica monetaria. Este
movimiento refleja un rebote en el euro, mientras que el délar ha retrocedido en respuesta a
la postura solida de la Fed. Ademas, la firmeza mostrada por Jerome Powell por segundo mes
consecutivo ha impulsado el apetito de riesgo en los mercados, generando un ambiente de
confianza entre los inversores. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,327.88 por euro, con una
apreciacion para la moneda local de +0.71%.

El petroleo de referencia WTI cierra la jornada con una disminucion del -1.18%, lo cual lo
lleva al precio de USDS$81.34 ddlares el barril. Los precios del petrdleo cayeron
aproximadamente un 1% a un minimo de tres semanas debido al fortalecimiento del dolar y la
decision de la Reserva Federal de Estados Unidos de mantener las tasas de interés estables,
aunque dejé abierta la posibilidad de futuras alzas. Estos factores aumentaron las
preocupaciones sobre el impacto en la demanda de petroleo y llevaron a los futuros del Brent
y el crudo estadounidense WTI a cerrar en sus niveles mas bajos desde hace meses, por
debajo de sus promedios mdviles de 100 dias. Ademas, el aumento en los inventarios de
petroleo y gasolina en Estados Unidos contribuy6 a la presion bajista en los precios del
petroleo.

Peso Mexicano 17.7788 0.11%  Gas Natural 3.609 7.67%
Ddlar Australiano 0.6398 0.11%  Café 166.67 4.76%
Libra Esterlina 1.2154 0.05%  Maiz 479.00 0.16%
CoronaSueca 11.1700 0.04%  Cobre 3.6513 -0.20%
CoronaCheca 23.3210 0.01% Oro 1,992.65 -0.65%
Franco Suizo 0.9076 0.00%  Brent 85.39 -1.11%
Délar Canadiense 1.3852 -0.01%  WTI 81.34 -1.18%
Yuan Chino 150.89 -0.03% Plata 22.962 -1.86%
Dolar Neozelandés 1.7098 -0.03% Fuente: Investing - Acciones & Valores

Euro - COP 4,346.00 -0.15% Nota: Las variaciones son diarias

Ddlar - COP 4,102.50 -0.32%
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,480.00
PFBCOLOM S 26,100.00
HCOLSEL S 10,900.00

| Acciones mas valorizadas

GEB S 1,719.00
PFGRUPOARG S 6,670.00
ECOPETROL S 2,480.00

| Acciones menos valorizadas

BCOLOMBIA S 28,060.00
PROMIGAS S 4,100.00
CNEC S 19,750.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

IUHC S 39,830.00
NU ) 34,290.00
AAPL S 706,000.00

2.35%
-1.14%
-0.91%

3.24%
2.62%
2.35%

-4.40%
-3.51%
-2.71%

2.05%
1.84%
0.40%

Movimiento indices accionarios

Nasdaq 13,061.47
S&P 500 4,237.86
S&P/ASX 200 6,838.30
DAX 14,923.27
Euro Stoxx 50 4,090.85
Dow Jones 33,274.58
FTSE 100 7,342.43
Hang Seng 17,084.00
Nifty 50 18,989.15

1.64%
1.05%
0.85%
0.76%
0.73%
0.67%
0.28%
-0.09%
-0.47%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. se valorizan tras la decision de la FED. Los
rendimientos de los bonos del tesoro cerraron la jornada con fuertes valorizaciones
a lo largo de la curva, principalmente en los nodos de mediano plazo, donde los
bonos a 5 y 7 aflos se redujeron 20.4 pb y 20.7 pb respectivamente. El mercado
descont6 la decision de la FED de mantener inalterada su tasa de interés y las
declaraciones de Jerome Powell respecto al futuro de la politica monetaria y la
cautela que se mantendra respecto a las proximas decisiones. Por otro lado, durante
la jornada se conocieron algunos datos como los empleos disponibles, que
aumentaron 56.000 hasta 9.5 millones y dejaron una perspectiva positiva para los
rendimientos.

Los bonos de los paises desarrollados cierran positivos. Luego de la decision de la
FED y las declaraciones de Jerome Powell, los rendimientos de los bonos
desarrollados cerraron con valorizaciones generales, las principales ganancias se
dieron en la curva de Canada con reducciones promedio de 12.6 pb y Nueva Zelanda
que se redujo en promedio 11.2 pb. Por su parte, la curva de rendimientos de Japon
se desvaloriz6 a lo largo de la curva, en particular en los nodos de 3 y 5 afios que
aumentaron 2.1 pb y 2 pb respectivamente, ya que el mercado contintia descontando
la decision del BoJ de revisar su medida de control de curva.

Los mercados emergentes cerraron la jornada mixtos. Al final del dia, los bonos de
las principales economias emergentes presentaron un comportamiento mixto,
donde las principales ganancias se dieron en los bonos de Brasil con reducciones
promedio de 21.9 pb luego de la decisién del Banco Central de Brasil de reducir la
tasa de politica monetaria en 50 pb. Por otro lado, se dieron algunas
desvalorizaciones en la curva de India, especialmente en el corto plazo que aumenté
en promedio 1.9 pb entre los nodos de 2 y 3 afios.

Los TESTF se valorizan luego de la decision de la FED. El dia de hoy el mercado de
renta fija en Colombia reaccion6 positivamente al discurso de Jerome Powell, ya que
se presentaron reducciones generales en la curva, los nodos mas favorecidos al
cierre fueron los de vencimiento a 9, 10 y 15 afios, que se redujeron en promedio
20.33 pb, mientras que el nodo de 2 afios se redujo 1 pb. Adicionalmente, el dia de
hoy se conoci6 el dato de Exportaciones que resultd superior al dato anterior pero
inferior a la expectativa del mercado.

El indice MSCI COLCAP cerr6é con un avance del +0.02%, ubicandose en 1,088.3
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron GEB (+3.24%), PF-Grupo
Argos (+2.6%) y Ecopetrol (+2.35%). Las acciones con las mayores variaciones
negativas fueron PEI (-5.69%), Bancolombia (-4.4%) y Promigas (-3.5%). Ecopetrol
encuentra un impulso en el comportamiento de los precios del crudo a nivel
internacional y parece querer consolidar una tendencia alcista, sin embargo, esto
seguird dependiendo en la semana de la dindmica de los precios del crudo.

El monto negociado en acciones se situé en COP$39,909.5 millones. Las acciones
méas negociadas fueron Ecopetrol (COPS$14,800.6 millones), PF-Bancolombia
(COPS$10,063.1 millones) y el HCOLSEL (COPS3,383.8 millones). El volumen de
negociacién subi6 significativamente respecto al promedio de la semana pasada
(COP $27,579.5 millones).
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SP500
Generac
Trane Technologies
Assurant
Match Group
Estee Lauder
Paycom Soft

Nasdaq 100

AMD
DexCom
Sirius XM
Illumina
Enphase
ADP

14.35%
12.17%
11.81%
-15.35%
-18.90%
-38.49%

9.69%
5.97%
5.14%
-2.52%
-3.58%
-3.60%

El mercado en Nueva York mostré un comportamiento positivo, en medio de la
decision de la Reserva Federal de mantener inalterada la tasa de interés. El Dow
Jones subi6 +0.67%, el S&P 500 gand +1.05% y el Nasdaq se recuperd +1.64%. El
sector de tecnologia fue el de mejor desempefio con las acciones de AMD subiendo
+9.7% y Nvidia mostrando un incremento cercano al 3%.

El mercado europeo mostr6 un comportamiento positivo, enmarcado por el
optimismo de Wall Street. El indice Eurostoxx 600 cerrd con una subida del +0.7%,
con los sectores debatiéndose entre pérdidas y ganancias, pero intentando
recuperarse del peor desempefio mensual desde 2022. El DAX subi6 +0.76%, el indice
CAC 40 avanzd6 +0.68% y finalmente, el FTSE 100 se increment6 +0.28%.

Dow Jones FTSE
Caterpillar 2.56% Next 3505
| 2.35% Melrose Industries 3.32%
Microsoft =240 Centrica 3/18%
Intel 2.16% GSK plc 2.36%
Chevron -1.20% Antofagasta -2.38%
Nike -1.84% Standard Chartered -2.92%
Walgreens Boots -2.13% DAX .
Hannover Rueckversict  3.02%
Stoxx 50 Sartorius AG VZO 2.62%
Flutter Entertainment 2.40% Rheinmetall AG 2.26%
Adyen 2.33% Bayer -1.00%
BBVA 2 26% Siemens Energy AG -1.39%
BASF -2.87%
Bayer -1.00%
KONE Oyj -1.08% Fuente: Investing - Acciones & Valores
BASF -2.87% Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario

Ult. Precio

Max. Mes Volumen Volumen
[HRT Corrido Corrido 1D MTD e

Bancolombia 28,060

PF-Bancolombia 26,100 26.1
Ecopetrol 2,480 102.0
ISA 14,400 16.0
GEB 1,719 15.8
Celsia 2,380 2.5
Promigas 4,100 4.7
Canacol 19,750 0.6
Grupo Sura 32,870 16.7
PF-Grupo Sura 12,170 16.7
Grupo Argos 8,885 7.3
PF-Grupo Argos 6,670 7.3
Corficolombiana 12,550 4.6
PF-Corficolombiana 11,600 4.6
Cementos Argos 4,790 6.3
PF-Cementos Argos 3,370 6.3
PF-Davivienda 15,800 71
Bogota 25,000 8.9
PF-Aval 468 1.7
Grupo Bolivar 50,920 4.0
Mineros 1,715 0.5
BVC 9,000 0.5
ETB 79 0.3
Nutresa 49,970 229
Terpel 6,850 1.2
HCOLSEL 10,900

lcolcap 10,900

COLCAP 1,088

€D EDDDEDD VT EDEDDEEEDED E&E
S
=

=
N
=
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¥ -89% | -34.0% 28,510 31,790 2,624 921,304 3,536 12.6%
& -3.6% | -22.2% 3.9 0.7 26,180 27,250 10,063 | 2,100,705 3,536 13.5%
a 49% | 2.5% 3.9 14 2,312 2,645 14,801 1,756,990 593 23.9%
¥ -3.5% |l -31.4% 6.1 0.9 13,820 15,000 1,898 710,123 1,742 12.1%
¥ -1.6% |f 2.1% 5.2 0.8 1,610 1,700 354 173,232 218 12.7%
& -77% | -14.4% 247 0.6 2,340 2,570 358 73,996 283 11.9%
$ -21% |§-10.1% 5.5 0.9 4,187 4,309 269 14,265 516 12.6%
$-39.9% | 459% 0.7 0.4 20,300 32,200 133 44,334 925 4.7%
d 28% |B-21.7% 10.0 0.6 30,140 33,000 399 554,412 1,280 3.9%
& -08% | -7.8% 3.7 0.2 12,000 12,500 336 133,510 1,280 10.5%
¥ -50% |& 6.4% 6.4 0.4 8,910 9,270 1,922 301,924 575 6.5%
A 0.8% |fh 5.0% 4.8 0.3 6,455 6,980 74 34,325 575 8.6%
¥ -8.7% |§-16.3% 4.2 0.4 12,620 13,750 559 137,431 1,368 10.9%
& 82% |#-10.1% 3.9 0.4 11,100 11,650 7 7,933 1,368 11.8%
& -24% |fh 33.1% 225 0.7 4,639 4,950 315 456,250 93 1.9%
% -12.5% |dh 32.7% 15.8 0.5 3,326 3,790 58 30,840 93 2.8%
& -87% |B427% 10.4 0.5 16,000 17,290 215 341,190 1,010 6.4%
& -0.8% | -32.4% 13.7 0.6 24,900 25,900 93 67,992 3,132 12.5%
& -81% |§b-17.9% 6.3 0.7 460 515 578 179,031 43 9.2%
¥ -3.9% |-16.5% 8.2 0.3 50,800 53,010 56 27,025 2,484 4.9%
¢ -47% | -7.3% 8.2 0.3 1,748 1,903 75 28,593 340 19.8%
= 0.0% |[fh 28.8% 17.8 1.0 8,000 9,000 35 42,504 873 9.7%
§ -73% |B-27.7% 8.0 0.1 77 85 0 1,869 - 0.0%
@& 09% |fk 12.3% 26.7 23 48,200 51,800 100 177,863 1,350 2.7%
& 04% |B-147% 9.4 0.5 6,600 7,000 8 16,545 919 13.4%
@ 02% |& 6.2% 10,795 11,158 58,517

& -33%  |B-14.1% 10,866 11,479 472,062

& 147% | -12.8% 1,084 1,134

31 octubre 2023
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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