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En EE.UU. el rally de US$6,5B de 2023 alcanzado en las acciones se enfrentó al peor día desde
abril, luego que datos robustos del mercado laboral y un aumento en la emisión de bonos del
Tesoro llegaron un día después de la rebaja de calificación crediticia Fitch Ratings.

| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) continuó debilitándose frente al dólar (USD). El
comportamiento se dio en línea con la dinámica del DXY, con un aumentó de +0.34% durante
la jornada, y con la desvalorización de los tesoros de EE.UU. En esta perspectiva, la narrativa
del mercado se inclina hacia el "risk off", lo que implica la venta de todas aquellas posiciones
que puedan generar volatilidad. Estas posiciones corresponden a diversos activos financieros.
El propósito detrás de esta acción es asegurar liquidez, la cual se destinará a la adquisición de
dólares y, a su vez, a la compra de bonos del tesoro. Estos últimos se consideran activos de
menor riesgo en este contexto. En consecuencia, el peso colombiano se depreció frente al
dólar, cerrando en $4,063 pesos por dólar, tras una jornada de negociación de USD $1,155.05
millones.

EUR/COP: Hoy, el par EUR/USD tuvo un aumentó de +0.0001%, ubicándose en 1.0939
dólares, el par EUR/USD continuó con presiones antes la presión vendedora; sin embargo,
tras la encuesta de ADP de EE.UU. que registró un incremento de 324 mil empleo nuevos para
julio, y tras en anuncios de Fitch el día de ayer de bajar la calificación de EE.UU. de AAA a AA+,
estimulado la aversión al riesgo. Bajo esta perspectiva, el EUR/COP avanzó y cerró en los
$4,438.0 por euro (1.19%).

| Commodities
El petróleo WTI finalizó la jornada con una disminución del -1.99% cotizando a USD$79.45
por barril. El retroceso en el precio del crudo se explica luego de la rebaja de la agencia
calificadora Fitch Rating a la deuda de largo plazo de los EE.UU a AA+. A ello se suma que el
mercado está a la espera de la decisión del banco central de Reino Unido, en donde los
analistas esperan que la tasa incremente en otros 25 pb hasta 5.25%. Los movimientos
estuvieron limitados luego de que la Administración de Información de Energía (EIA, por su
sigla en inglés) confirmara el nivel de inventarios de crudo de EE.UU en 439.8 millones de
barriles, es decir 17 millones de barriles menos.
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Movimiento acciones EE.UU.

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo terminaron en máximos de
casi nueve meses hoy miércoles, luego que los operadores evaluaron una rebaja a la
calificación crediticia del gobierno de EE.UU. por parte de la agencia de calificación
Fitch y luego del informe del procesador de nóminas ADP, que mostró cómo EE.UU.
agregó 324 mil empleos en el sector privado en julio, lo que indica que el mercado
laboral se mantiene saludable a medida que las empresas contratan a más
trabajadores para satisfacer la demanda. Esta última narrativa alimenta los cálculos
de la Fed para continuar ajustando la política monetaria, aunque se considera que el
informe de ADP tiene un pobre historial de presagiar el informe oficial de empleo del
gobierno. Luego de la rebaja en la calificación de EE.UU. por parte de la agencia
calificadora Fitch los funcionarios evalúan el impacto en las necesidades de
endeudamiento del Tesoro de US$1 billón informadas para el 3T23. La curva se elevó
en promedio +10pb con el nodo a 15 años cediendo +16 pb.

Los bonos de países desarrollados ganaron terreno. Las curvas de los bonos
europeos se valorizan en una tendencia “bull stepenner” con la parte corta
reflejando ganancias de hasta -4pb y en la parte larga de -1pb. La curva de los bonos
soberanos de Japón cede terreno a medida que las recientes decisiones de política
monetaria que ofreció el BoJ la semana anterior siguen calando en el sentimiento
inversionista.

Los mercados emergentes presentaron un comportamiento mixto. Los bonos
emergentes en general registraron un comportamiento mixto, con desvalorizaciones
importantes en países como Eslovenia, Hungría y Sudáfrica que se alinearon en el
comportamiento de los bonos desarrollados. Las valorizaciones corren por cuenta
de algunos países asiáticos donde la expectativa por el programa de estímulo de la
economía China blinda el valor de los activos.

Los TES tuvieron un comportamiento negativo. La curva de TES TF COP registró un
desplazamiento paralelo de +16 pb en la curva con un incremento de+29 pb en el
nodo de 2032. La curva TES UVR emuló sus pares a TF cuando se incrementó en
promedio +18pb más en un movimiento de riesgo que de cambio en la perspectiva
sobre la inflación. Los nodos a 2029 y 2049 se elevaron +28pb en promedio.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso de -1.52%, ubicándose en 1,160.9
puntos. Las acciones más valorizadas fueron GEB (+0.97%) y Grupo Sura (+0.47%).
Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron Bancolombia (-3.25%),
ISA (-3.09%) y PF-Bancolombia (-2.63%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$39,221.3 millones. Las acciones
más negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$17,398.4 millones), Ecopetrol (COP
$6,698.5 millones) e ISA (COP$3,319.1 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento negativo, los inversionistas
evalúan el entorno macroeconómico y las perspectivas sobre la economía en
EE.UU. El índice Dow Jones disminuyó -0.98%, el S&P500 cayó -1.38% y el Nasdaq
100 registró una disminución de -2.17%. La rebaja en la calificación motivó en cierta
forma la toma de utilidades por parte de algunos inversionistas. Adicionalmente, el
sector tecnológico se vio impactado negativamente por las restricciones que China
implementaría al uso de celulares a menores de edad.
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El mercado europeo se muestra negativo, mientras los inversores analizan los
movimientos y la confianza en Wall Street. El índice Eurostoxx 600 retrocedió un
-1.35%, con todas las bolsas y los sectores mostrando un desempeño negativo. El
FTSE 100 registró un retroceso de -1.36%, el DAX retrocedió -1.36% y el índice CAC
40 experimentó un retroceso de -1.26%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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