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Délar estadounidense (DXY): El indice del ddlar pesomexicano 17.2129 0.43%
estadounidense (DXY) cay6 a 104.20 a medida que los Délar Canadiense 1.3435 0.29%
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense YuanChino 7.1715 0.07%
disminuyeron, mientras que el sector de servicios en Estados Peso Brasilefio 4.9545 0.06%
Unidos se mantenia robusto. Esta fortaleza llevd a los LibraEsterlina 1.2682 -0.12%
mercados a descartar la posibilidad de un recorte de tasas de  Dolar-COP 3,908.5 -0.29%
interés en marzo. Ddlar Neozelandés 0.6116 -0.32%

Euro - COP 4,244.6 -0.34%
USD/COP: El peso colombiano (COP) experimentd Ye“Jap""és_ 146.94 ».45%

Ddlar Australiano 0.6565 -0.54%

apreciacion frente al dodlar a lo largo de la jornada. El peso
colombiano experiment6 una leve apreciacién frente al délar
estadounidense, impulsada por una ligera disminucion de este Gltimo y un leve repunte en el
precio del petroleo Brent. Estos factores contribuyeron a mantener la moneda local por debajo de
los COP 4,000, nivel que no se alcanza desde el 6 de diciembre de 2023. Por lo tanto, el peso
frente al délar spot cerré COP $3,956.00 (-0.03%) para un total negociado de USD $936

EUR/COP: Las acciones europeas experimentaron una recuperacion generalizada, impulsada por
la superacién de las expectativas en los pedidos de fabrica alemanes y las ventas minoristas
interanuales en la Eurozona. A pesar de la aceleraciéon en la caida de las ventas minoristas
intermensuales, los inversores optaron por pasar por alto este dato, centrandose en las sefiales de
fortaleza en otros aspectos econdmicos clave. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,255.45 con una
depreciacion de (+0.6%) para el peso colombiano.

El precio del petroéleo de referencia WTI culming el dia con

Gas Natural 2.1260 2.36%

Oro 2057.3 031% una ganancia de +0.98%, cerrando sobre los USD$73.49 por
Maiz 448.10 0.25% barril. El precio del crudo también experimenté una
Café 194.10 0.05% ganancia, con el Brent subiendo a USDS$78.69 por barril. Los
Cobre 3.891 -051% precios del petréleo subieron ante las expectativas de una
Plata 23.058 072%  desaceleracion en la  produccion  estadounidense,
Brent 80460 =247% jmpulsando el sentimiento positivo. La Agencia de
wTI 75780  -2.62%

Informaciéon de Energia pronosticé una disminuciéon en la
produccion de EE. UU. en 2024, aliviando las preocupaciones
sobre el exceso de oferta. Los operadores también reaccionaron a los signos de progreso hacia un
nuevo alto el fuego entre Israel y Hamas, lo que podria reducir las tensiones geopoliticas. El
Secretario de Estado de EE. UU., Antony Blinken reconoci6 la posibilidad de un alto el fuego, ala
espera de mas discusiones. Persisten las preocupaciones sobre los ataques retaliativos de EE. UU.
en Oriente Medio. Los analistas anticiparon una disminucion en las existencias de crudo de EE.
UU. En general, estos factores influyeron en una perspectiva positiva del mercado, con un enfoque
en aliviar el exceso de oferta y las tensiones geopoliticas.
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| Acciones mas negociadas

BCOLOMBIA S 33,980.00
PFBCOLOM S 31,460.00
ECOPETROL 5 2,355.00

| Acciones mds valorizadas

PFGRUPSURA S 16,100.00
CNEC S 17,880.00
ECOPETROL S 2,355.00

| Acciones menos valorizadas

PFGRUPOARG S 10,000.00
GRUBOLIVAR S 61,060.00
BOGOTA S 31,000.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

LQDA 5 22,680.00
CSPX $ 2,043,260.00
NU S 36,740.00

0.06%
0.51%
1.51%

1.77%
1.59%
1.51%

-2.91%
-2.62%
-2.08%

0.71%
-0.55%
0.93%

Movimiento indices accionarios

SP500
Paramount Global B 6.65%
Edwards Lifesciences 6.16%
Stryker 5.92%
Teradyne -7.65%
Rockwell Automation -17.73%
MarketAxesss -17.80%

Nasdaq 100
ADP 3.01%
Qualcomm 1.73%
PDD Holdings DRC 1.27%
Lululemon Athletica -5.73%
Alphabet C -7.35%
Alphabet A -7.50%
Dow Jones
Boeing 5.29%
UnitedHealth 1.62%
Intel 0.37%
Nike -2.54%
Microsoft -2.69%
Cisco -3.94%
Stoxx 50

Volkswagen VZO 2.74%
Vonovia 2.36%
Santander 2.08%
Siemens AG -1.56%
Adidas -1.95%
Bayer -3.92%

FTSE
Croda Intl 4.78%
1.96%
Antofagasta 1.70%
Airtel Africa -2.55%
Marks & Spencer -2.91%
WPP -3.04%

DAX
Volkswagen VZO 2.74%
Vonovia 2.36%
BMW ST 1.87%
Adidas -1.95%
Zalando SE -2.66%
Bayer -3.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro de Estados Unidos recuperan las valorizaciones luego de las subastas
de 3 afos. Los rendimientos de los bonos del Tesoro terminaron la jornada con una reduccion
generalizada en los rendimientos, impulsada por la fuerte subasta en los titulos con
vencimientos a 3 afios donde la tasa de corte cerrd en 4.17%, por debajo de la cotizaciéon de
mercado, lo que impulsé a una reduccién promedio de 5.67 pb en los bonos de la parte corta
de la curva. El ciclo de subastas de esta semana contintia con el nodo de 10 afios mafana por
un valor de USD $42,000 millones. Los resultados de la subasta reforzaron la confianza y
generaron que los operadores no prestaran especial atencion a los comentarios cautelosos de
los miembros de la FED.

Los bonos desarrollados cerraron con valorizaciones generales. En una jornada con pocos
fundamentales, los rendimientos de los principales paises desarrollados mostraron
reducciones generales al cierre de la jornada. Las mayores valorizaciones se dieron en los
bonos de Canada, que mantienen una alta correlaciéon con los tesoros de Estados Unidos. Atn
asi, destaco el comportamiento de los bonos en Nueva Zelanda con incrementos promedio de
4.3 pb, luego del mensaje del Banco Central, que afirm6 que no pueden descartar nuevos
aumentos en las tasas de politica monetaria.

Los mercados emergentes finalizan valorizados. Al cierre de la jornada, los principales paises
emergentes presentaron reducciones en los rendimientos. Una reducciéon de 5.5 pb en los
bonos de Brasil a 10 afios llevd a los rendimientos a caer hasta 10.66%, por debajo de los
maximos de la jornada anterior de 10.73%. Ahora bien, destaca el comportamiento de la curva
de México, donde los rendimientos mostraron incrementos generales con los agentes a la
espera de los datos de inflacién y la decision de politica monetaria de esta semana.
Adicionalmente, esta dinamica se present6 luego de los resultados de subastas de bonos
mexicanos en varias referencias de corto plazo. Finalmente, el movimiento de la jornada llevo a
los rendimientos de los bonos a 10 afios a alcanzar maximos no vistos desde el 11 de diciembre
(9.3%).

Los TES-TF cierran el segundo dia de la semana valorizados. Luego de las fuertes
desvalorizaciones de las jornadas anteriores, los rendimientos de los TESTF cerraron a la baja
esta jornada. Esta dinamica se presenta en medio de la expectativa por el dato de inflacion que
conoceremos mafana y como una recuperacion del mercado a las desvalorizaciones de 50 pb
de las ultimas jornadas. En este caso los rendimientos cayeron en promedio 20.6 pb,
especialmente en el bono con vencimiento a 15 aflos que mostré una caida de 36.6 pb. Para
mafana los mercados se mantienen atentos al dato de IPC, donde se espera una reduccion
hasta 8.36% en la variacién interanual y podra generar algunas valorizaciones en los TES.

El indice MSCI COLCAP cerr6 con un avance de +0.34%, ubicandose en 1,276.7 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$26,814 millones. Las acciones mas negociadas fueron
Bancolombia (COPS$5,328.7 millones), PF-Bancolombia (COPS$S4,868 millones) y Ecopetrol
(COP$4,059 millones). El dia de maifiana sera la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
PF-Davivienda, atentos al movimiento del activo, en las Ultimas dos jornadas el activo ha
mostrado un desempeno positivo.

El mercado en Nueva York mostré un comportamiento positivo, con los inversores
analizando los ultimos informes de ganancias corporativas. El Dow Jones subié +0.37%, el
S&P 500 avanz6 +0.23% y el Nasdaq subi6 +0.07%. El mercado lucha por mantener el
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optimismo de las semanas anteriores, sin embargo, parece que muchos inversores empiezan a
cuestionar la sostenibilidad del repunte.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, los operadores evalian el
sentimiento del mercado y las expectativas de los movimientos en las tasas de interés. El
indice Stoxx 600 cerr6 -0.7%, con la mayoria de los sectores terminando en terreno positivo.
Las acciones de petréleo y gas subieron +2.1%. El DAX subi6 +0.76%, el indice CAC 40 gan6
+0.65% y el FTSE 100 subi6 +0.9%.

Mi Volumen Volumen

Ult. Precio Mkt. Cap PIVL Corrido Corrido ™ Dividen

Bancolombia 33,980 1] i 37% | 2.3% . . 32,600 36,900

PF-Bancolombia 31,460 1111 | 05% |fp 2.5% |@ 5.1% 4.8 0.8 30,300 33,200 4,868 3,512 3,536 11.2%
Ecopetrol 2,355 1155 |f 1.5% |4 09% |& 0.6% 4.5 1.2 2,265 2,445 4,059 3,030 593 25.2%
ISA 16,820 38.9 | 04% | -02% |f 8.7% 7.6 1.1 16,160 18,040 2,242 2,026 1,742 10.4%
GEB 2,210 23.7 |fp 0.5% |@ -29% |4 16.3% 6.6 1.1 1,970 2,310 417 132 218 9.9%
Celsia 3,205 91| 00% W -33% |d& 83% 46.1 0.7 3,045 3,345 646 315 283 8.8%
Promigas 5,020 6.3 (0 -1.6% | -04% (@ 9.1% 71 1.0 4,600 5,400 38 36 516 10.3%
Canacol 17,880 149 |@p 16% | -13% [§-14.0% 0.6 04 18,120 20,100 72 148 925 5.2%
Grupo Sura 30,800 16.2 |= 0.0% |& -52% |f 6.2% 9.8 0.6 30,000 34,500 15 37 1,280 4.2%
PF-Grupo Sura 16,100 107 (@ 1.8% |@ -1.8% |f 19.3% 51 03 13,620 17,600 638 256 1,280 8.0%
Grupo Argos 13,540 11.0 (fp 09% |& -1.3% |f 9.0% 9.8 0.4 12,900 13,900 733 934 575 4.2%
PF-Grupo Argos 10,000 7.7 |@ -29% | -2.9% |g 18.2% 7.2 03 8,840 10,380 299 121 575 5.8%
Corficolombiana 16,200 59 |% 06% W -1.8% |& 20.0% 8.1 0.4 14 17,000 22 61 1,368 8.4%
PF-Corficolombiana 13,000 7.7 | 0.8% | -08% |& 15.0% 6.5 03 11,360 13,400 77 1 1,368 10.5%
Cementos Argos 6,350 86 |@ 03% | -08% |4 3.9% 19.7 1.0 6,150 6,700 2,083 797 93 1.5%
PF-Cementos Argos 5,640 10.2 (@ 0.2% |& -1.4% |4 25.3% 17.5 0.9 4,500 5,800 1,729 26 93 1.6%
PF-Davivienda 19,860 20.0 |fp 1.3% |@ -9.1% |f 3.5% |- 1133 0.6 19,300 21,860 1,110 126 1,010 5.1%
Bogota 31,000 229 | -21% | -25% | 12.9% 30.8 0.7 28,300 31,860 120 44 3,132 10.1%
PF-Aval 500 16.7 |fp 0.8% | -29% |& 3.1% 8.3 0.7 480 528 530 33 43 8.6%
Grupo Bolivar 61,060 54 -26% @ -15% |f 3.5% 29.5 0.4 59,240 62,000 40 5 2,484 4.1%
Mineros 1,900 1.2 = 0.0% | -1.0% |f 3.5% - 58 0.4 1,865 2,035 10 69 340 17.9%
BVC 10,080 1.0 = 0.0% Wb -33% | -12.3% 18.0 1.1 10,420 11,500 1 0 873 8.7%
ETB 106 216 = 0.0% |= 00% |f 11.6% |- 143 0.2 88 108 6 5 - 0.0%
Nutresa 46,300 226 |fp 0.7% |@ 3.0% |f 2.9% 28.2 2.3 14 46,500 108 232 1,350 2.9%
Terpel 7,820 14 = 00% | -1.5% |f 0.9% 4.9 0.5 7,610 8,380 25 125 919 11.7%
HCOLSEL 13,253 W -1.5% W -23% |f 6.4% 12,680 13,580 0

lcolcap 12,680 W 02% | -08% |4 4.8% 12,320 13,080 12,714

COLCAP 1,277 @ 1.1% | -64% |f 6.8% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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