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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se apreci6 a lo largo de la jornada. El indice del
dolar (DXY) sufre una ligera presion bajista el miércoles, alcanzado las 104.86 unidades. El
dato fundamental mas destacado del dia fue el Indice de Gestores de Compras de Servicios
(PMI) del Instituto de Gestion de Suministros (ISM), que registr6 un valor de 54.5. Este
resultado super6 las expectativas de los analistas, quienes anticiparon un valor de 52.5. Desde
el mercado de divisas (FX), el movimiento de apreciaciéon se dio a pesar de la lectura de los
datos, por lo que se observé un valor minimo spot de 4,076.60 y un valor maximo de 4,110 para
el tipo de cambio del peso colombiano frente al USD. Como resultado, el peso colombiano
frente al dolar spot cerré en COP $4,076,60 pesos, registrando una apreciacion de (+0.16%).
Durante el dia, se llevaron a cabo pocas transacciones por un total de USD 971 millones.

EUR/COP: Hoy, el Euro muestra un aumento en su fortaleza frente al Dolar, mientras que los
mercados bursatiles en Europa operan en territorio negativo. El par de divisas EUR/USD
podria estar aproximandose a un nivel de soporte cercano a 1.0700 en estos momentos. No
obstante, es importante destacar que se encuentra por debajo de su media moévil de 200, lo
que podria generar presiones adicionales en el mercado.Bajo esta linea, el EUR/COP cerr6
en los $4,370.35 por euro, con una apreciacion para la moneda local de (+0.17%).

El valor del petrdleo de referencia WTI aumenté en 1.04%, llegando a $87.59. Para empezar,
los anuncios de Arabia Saudita de extender el recorte petrolero de 1 millon de barriles diarios
por tres meses mas y el recorte en las exportaciones rusas en 300.000 barriles diarios han
presionado el precio al alza. Adicionalmente, los analistas esperan que los inventarios de
crudo estadounidenses hayan caido unos 2,1 millones de barriles en la semana.

Peso Mexicano 17.5705 0.98% WTI 87.59 1.04%
Corona Checa 22.6169 0.37% BRENT 90.71 0.74%
Corona Sueca 11.1144 0.23% Maiz 485.88 0.18%
Délar Neozelandés 1.7030 0.219%  Café 15323 -0.14%
Franco Suizo 0.8912 0.21% g“; 113471553 “;-igg’j
Euro - COP 4,394.20 0.21% obre : LA
Délar Australiano 0.6381 0079 o 23492 -Lb0%
otar : O7% Gas Natural 2518 -2.48%
Délar Canadiense 1.3638 -0.01%
Yuan Chino 147.66 -0.03% Fuente: Investing - Acciones & Valores
Libra Esterlina 1 2505 _0'459, Nota: Las variaciones son diarias
Délar - COP 4,068.50 -0.47%
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| Acciones méas negociadas

ECOPETROL S 2,421.00
PFBCOLOM S 25,900.00
ICOLCAP S 10,480.00

| Acciones més valorizadas

PFGRUPOARG S 5,445.00
PFGRUPSURA S 11,790.00
CEMARGOS S 3,049.00

| Acciones menos valorizadas

GRUBOLIVAR S 51,400.00
PFAVAL S 460.00
PFCORFICOL S 10,550.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

CSPX $ 1,911,340.00
1BO1 S 433,700.00
BRKB $ 1,476,000.00

0.21%
0.00%
-2.06%

2.25%
1.64%
1.53%

-9.975
-3.18%
-2.31%

-0.38%
0.37%
-0.30%

Movimiento indices accionarios

Nifty 50 19,611.05
Hang Seng 18,428.00
FTSE 100 7,426.14
DAX 15,741.37
Dow Jones 34,443.19
Euro Stoxx 50 4,239.35
S&P 500 4,465.48
S&P/ASX 200 7,257.10
Nasdaq 13,872.47

0.18%

0.03%
-0.16%
-0.19%
-0.57%
-0.70%
-0.70%
-0.78%
-1.06%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. subieron, algunos a los niveles mas altos en
una semana, ya que los operadores consideraron mayores probabilidades de un
aumento de la tasa de interés de la Reserva Federal (Fed) este afio después de que un
indicador de la actividad del sector de servicios fuera mas fuerte de lo previsto. Las
probabilidades implicitas en el mercado de un aumento de la tasa de la Fed de un
25% en noviembre aumentaron a alrededor del 60%, desde mas cerca del 50%,
después de agosto. El indice ISM de Servicios y las medidas relacionadas de precios
y empleo aumentaron bruscamente. Los rendimientos de los bonos del Tesoro a
corto plazo, mas sensibles que los vencimientos mas largos a los cambios en la tasa
de la Fed, se mantuvieron varios puntos basicos maés altos en el dia y cerca de los
maximos de la sesion al final de la sesion en Nueva York. El bono a dos afios subid
hasta 7 puntos bésicos a 5,03%, y la parte delantera sufrié la peor parte de las ventas
en medio de la preocupacion de que la inflacién esté a punto de repuntar.

Los bonos de los paises desarrollados ceden terreno. Las curvas continuaron al
alza. Los rendimientos avanzaron en promedio +4pb en el extremo corto y medio de
sus curvas y +1.5pb en la parte larga, con EE.UU. siendo el pais de mayores pérdidas.
La reactivacion de las preocupaciones por la inflaciéon super6 las preocupaciones
sobre una desaceleracion de la economia mundial mientras el cartel de la OPEP+
renovo los recortes de suministro enviando el precio del petroleo a USS90pb nivel
no visto desde noviembre de 2022.

Los mercados emergentes siguen a los desarrollados. Los bonos de los mercados
emergentes emularon a sus pares desarrollados con desvalorizaciones promedio de
+3.6pb a lo largo de sus curvas. El movimiento reciente en las tasas de EE.UU.
plantea interrogantes sobre cuanto pueden divergir las sendas de valorizaciones
recientes en emergentes. Los problemas de China y el impacto de la prima de plazo
en EE.UU. llevaron a los activos de los mercados emergentes a una montaia rusa y
crean un contexto desafiante para los flujos en adelante.

Los TES TF emularon sus pares desarrollados. La curva de TESTF continué con las
pérdidas en el mes con incrementos promedio de +35 pb en solo cuatro jornadas. El
mayor retroceso se observa en el nodo a 2032 con +23 pb. El empinamiento se
mantiene con los inversionistas en modo refugio en la parte corta. La curva Uvr por
su parte emul6é sus pares TF con incrementos promedio de +8.8pb, en donde
destacamos el incremento de +13pb en el nodo a 2033. El mercado estara atento al
informe de inflacion del jueves.

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso de -0.43%, ubicandose en 1,046.7
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron PF-Grupo Argos (+2.2%),
PF-Grupo Sura (+1.6%) y Cementos Argos (+1.5%). Las acciones con las mayores
variaciones negativas fueron Grupo Bolivar (-9.9%), PF-Aval (-3.1%) vy
PF-Corficolombiana (-2.3%).

El monto negociado en acciones se situé en COP$45,781.1 millones. Las acciones mas
negociadas fueron Ecopetrol (COPS$10,697.1 millones), PF-Bancolombia (COP$8,513.9
millones) e IColcap (COP$6,605.3 millones).

El mercado en Nueva York se muestra negativo por segunda jornada consecutiva,
los inversionistas analizan las perspectivas sobre el movimiento de las tasas. El
Dow Jones disminuy6 -0.57%, el S&P 500 retrocedid -0.7% y el Nasdaq cayo -1.06%.
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6.53%
4.13%
3.44%
-5.44%
-5.46%
-5.57%

6.53%
2.69%
2.52%
-3.06%
-3.58%
-3.71%

La jornada estuvo impactada por un incremento en los rendimientos del Tesoro
nuevamente, lo que genero presion sobre los activos de riesgo.

El mercado europeo se muestra negativo, los inversionistas contintian analizando
las perspectivas para el mercado de petroleo. El indice Eurostoxx 600 retrocedi6 un
-0.6%, con las acciones de bienes del hogar liderando las pérdidas (-2.2%). El DAX
cay6 -0.19%, el indice CAC 40 experimentd un retroceso de -0.84% y finalmente el
FTSE 100 cay6 -0.16%.

Dow Jones FTSE
Johnson Matthey 3.69%
Salesforce Inc 1.34% sage L%
Dow 1.29% Land Securities 1.77%
Walmart 0.75% Easylet -3.31%
IAG -3.70%
Amgen -1.97% Burberry Group -4.71%
Boeing -2.08% DAX
App|e -3.58% Vonovia 2.04%
S 50 RWE AG ST 1.34%
toxx Heidelbergcement 1.23%
Vonovia 2.04% Fresenius SE -2.19%
KONE OyJ 1.60% Commerzbank -3.27%
Zalando SE -3.40%
Anheuser Busch Inbev  1.18%
Adyen 2.35% Fuente: Investing - Acciones & Valores
Santander -2.74% Nota: Las variaciones son diarias
Louis Vuitton -3.64%

| Resumen de Mercado Accionario

Ult. Precio Mkt.Cap  %1D PIVL "c';:r'r'iv(';s Mc"‘;'ri“gzs V“';’B"e" V°':"I'.:_"D°" Dividendo Dvd. Yield

Bancolombia 27,200 256 | 02% | -65% |@-36.0% 4.1 0.7| 28300 33800 4,488 127 3,536 | 13.0%
PF-Bancolombia 25,000 256 | 00% | -4.8% | @ -22.8% 39| 07| 27200 30,000 8,514 384 3,536 | 13.7%
Ecopetrol 2,421 995§ 02% |@ 27% | 0.0% 38| 13 2,265 2440| 10697 629 593 | 245%
ISA 13,800 153 | 5% | -7.9% | -34.3% 58| 09| 14980 17140 2732 507 1742 126%
GEB 1,630 15.0 | 08% @ 0.9% | -3.1% 49| o8 1,616 1,780 667 21 28| 13.4%
Celsia 2,316 25| 23% |@ -55% |@-167% 20| 05 2450 2,639 345 311 283 | 12.2%
Promigas 4,279 49|§ 05% |§ -3.0% |§ 6.2% 58| 09 4,410 4710 226 21 56| 12.1%
Canacd 34,190 1108 03% |g 44% @ 6.3% 12| 07| s2750| 37580 210 0 05| 27%
Grupo Sura 31,000 15.8 | 0.1% o 0.0% |§-26.2% 04| 06| 31000 37,390 1,013 1,084 1280 4.1%
PF-Grupo Sura 11,790 158 |@ 16% | -57% |§-107% 3e| 02| 12010| 13860 837 57 1280 10.9%
Grupo Argos 7,800 63 0.7% |W -3.2% |@-17.8% 56| 03 8,060 9,680 1177 998 575 | 7.4%
PEEEs Ames 5,445 635 23% |@ 14% |B-143% 3g| o2 5,370 6,400 199 195 575 | 106%
Corficolombiana 11,460 12| 04% |B -25% | -23.6% 38| 04| 11750 15650 545 102 1368 11.9%
PF-Coricolombiana 10,550 42|9 23% |§ 54% | -18.2% 35| 03| 11150 13001 4 9 1368 | 13.0%
Cementos Argas 3,049 40| 15% |@ 51% |@-15.3% 143 05 2,902 3,580 2,472 764 03| 3.0%
PF-Cementos Argos 1,080 40w 22% |w -20% |&220% 93| 03 2,020 2,347 458 2 93| 47%
PF-Davivienda 17,770 8.0 @ -0.2% |@ -3.3% |@-35.5% 17| os| 17.780| 20100 265 19 1010| 57%
Basgie 25,250 9.0 @ 18% |@ -16% |p-318% 13a| 06| 25650| 30560 348 105 3132| 12.4%
PF-Auwl 460 16|§ 32% | -9.8% |§-19.3% 6.1 07 463 520 304 13 43| 94%
Ges Bl 51,400 41|9-100% |B-13.0% | -15.7% 83| 03| 59000 67,750 430 3 2484 | 48%
Mineros 1848 062 00% |@ -12% |§ -0.1% 88| 04 1,860 1,947 32 12 30| 18.4%
BVC 9,000 05|= 00% |= 0.0% |§ 28.8% el 10 8,470 9,400 0 1 873 | 9.7%
ETB 85 0.3 |3 0.0% |2 0.0% | -22.0% 87| ot 83 85 2 ; ; 0.0%
riizse 50,400 231 |8 20% |@ 12% | 13.3% 0| 24| 4ssto| 52000 363 5 1350 | 27%
Terpel 6,795 120 15% b 2.9% |@-154% 93| o5 6,950 7,315 83 11 919 | 135%
HCOLSEL 10,235 W 22% |W 51% |@-11.9% 10,750 | 11,600 5
lealcap 10,480 & 21% | -4.9% |-17.4% 11005| 11810 a9
COLCAP 1,046 @ 11% | 195%  |@-16.3% 1,076 1,175
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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