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Doélar estadounidense (DXY): Hoy, el indice del délar estadounidense (DXY) experiment6
notables pérdidas, manteniéndose por debajo de la media mévil simple (SMA) de 20 dias,
ubicada cerca de 103.30. Esta disminucion se atribuye a las especulaciones sobre un posible
cambio en la politica monetaria del Banco de Japon (BOJ) después de los comentarios del
Gobernador del BOJ, Kazuo Ueda, lo que generd un traslado de la demanda desde el ddlar
estadounidense (USD) hacia el yen japonés (JPY). Los inversores estan atentos a la posible
implicacion de estos desarrollos en los mercados, mientras se preparan para la publicacion de
los datos de las Nominas No Agricolas de Estados Unidos el viernes, lo que podria influir en
las perspectivas y movimientos futuros en el mercado de divisas. En ese contexto, el indice
estadounidense oscila entre las $103.51 unidades con un reduccion del -0.61% para la
jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecio frente al dolar durante la jornada. Estos
movimientos fueron divergentes en comparacion con el comportamiento del peso
colombiano. El peso chileno, el peso mexicano y el real brasilefio exhibieron una tendencia
mixta con un gap bajista inicial, posteriormente se produjo un cambio en la tendencia que
indico la depreciacion de estas monedas. En segundo lugar, los indicadores fundamentales
provenientes de EE.UU. refuerzan la creencia de que el mercado laboral estadounidense esta
atravesando un periodo de deterioro, lo que ha generado expectativas significativas en
anticipacion a la publicacion de los datos de las Nominas No Agricolas programada para
maiiana. Este informe se presenta como una oportunidad clave para obtener una vision mas
detallada sobre la situacién actual del empleo en los Estados Unidos, captando un particular
interés y atencion por parte de los inversores que buscan comprender mejor la dindmica del
mercado. El peso colombiano frente al délar spot cerré en COP $3,990.25 con una
apreciacion de +0.31%, para un total negociado de USD$921 millones.

EUR/COP: El dolar continta ampliando su reversion, y esta tendencia se ve respaldada por el
reciente aumento en las solicitudes de subsidio por desempleo en Estados Unidos. Estas
cifras econémicas refuerzan la percepcion de que el mercado laboral estadounidense esta
experimentando un deterioro, lo que influye en la direccion del dolar. En este contexto, el par
de divisas EUR/USD mantiene su sesgo bajista, especialmente mientras se sostenga por
debajo del nivel clave de 1.085. Estos indicadores econ6émicos y niveles técnicos son factores
cruciales que los inversores estan monitoreando de cerca para evaluar la salud y la direccion
del mercado de divisas en el corto plazo. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,313.55 por euro,
con una apreciacion de (+0.04%).

El precio del petrdleo de referencia WTI culmind el dia con una ganancia de +0.40%,
cerrando sobre los USD$69.65 por barril. El precio del crudo también experimentd una
ganancia, con el Brent subiendo a USDS$74.44 por barril. El precio del petroleo rebotd un poco
después de llegar mas bajo de lo que habia estado en seis meses. El rebote fue de corta
duracién debido a nuevas preocupaciones sobre la demanda y persistentes inquietudes por el
exceso de oferta. Los datos aduaneros chinos revelaron una disminuciéon del 9% en las
importaciones de petroleo crudo en noviembre en comparaciéon con el afio anterior,
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intensificando las preocupaciones sobre la demanda. La rebaja de Moody's a la calificaciéon de
deuda soberana de China a principios de semana también afect6 el sentimiento de los
inversores. Persisten las preocupaciones sobre las existencias de gasolina en Estados Unidos,
que fueron mayores de lo esperado, indicando una demanda debilitada. El presidente ruso,
Vladimir Putin, y el principe heredero saudita, Mohammed bin Salman, discutieron una mayor
coordinaciéon después de que los recortes voluntarios de la OPEP+ decepcionaron a los
mercados. Aunque los precios del petroleo han caido alrededor del 10% desde el anuncio de la
OPEP+, algunos analistas esperan un ligero ajuste en los mercados de crudo en el primer

trimestre de 2024.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 27,900.00
ECOPETROL S 2,465.00
ISA S 15,800.00

| Acciones mas valorizadas

BCOLOMBIA S 31,980.00
CORFICOLCF S 11,700.00
ISA S 15,800.00

| Acciones menos valorizadas

GEB S 1,795.00
NUTRESA S 49,980.00
PFCORFICOL S 10,260.00

| Acciones mas negociadas (MGC)
AMZN S 584,680.00
NU -
VOO -

0.00%
0.41%
3.27%

4.78%
3.54%
3.27%

-3.23%
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Movimiento indices accionarios

Nasdaq 14,339.99
S&P 500 4,585.59
Dow Jones 36,117.38
FTSE 100 7,513.72
S&P/ASX 200 7,173.30
DAX 16,628.99
Nifty 50 20,901.15
Euro Stoxx 50 4,473.65
Hang Seng 16,342.50

1.37%
0.80%
0.17%
-0.02%
-0.07%
-0.16%
-0.17%
-0.21%
-0.80%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
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Nota: Las variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cierran con un comportamiento mixto. En la
jornada de hoy los rendimientos de los tesoros de Estados Unidos presentaron una
dinamica mixta tras los datos de peticiones iniciales de desempleo. Al cierre del dia
los rendimientos de los bonos entre 2 y 3 afios presentaron reducciones promedio
de 0.9 pb, mientras que los nodos de mediano y largo plazo experimentaron
desvalorizaciones con un crecimiento entre 1 pb y 2.8 pb entre los bonos a 5y 30
anos. Adicionalmente, en el transcurso de la jornada se presentaron subastas de
Tesoros en diferentes plazos, especialmente a 10 y 30 afios por un valor de USD$37
mil millones y USDS$21 mil millones, respectivamente.

Los rendimientos de los bonos en los paises desarrollados cerraron con una
dinamica mixta. Al finalizar la jornada las principales valorizaciones se presentaron
en los bonos de Portugal y Nueva Zelanda, con caidas promedio de 5.6 pb y 2 pb. Por
otro lado, las mayores desvalorizaciones de la jornada se presentaron en las curvas
de Reino Unido y Japén, especialmente en los nodos de largo plazo del pais asiatico y
los de corto plazo del pais britanico con reducciones promedio de 11.2 pb y 2.4 pb
respectivamente.

Los mercados emergentes cierran la jornada mixtos. Los bonos de los paises
emergentes presentaron un comportamiento en linea con sus pares desarrollados.
Las principales valorizaciones se dieron en la curva de Polonia con reducciones
promedio de 4.1 pb entre los bonos con vencimiento entre 2 y 5 afos. Por su parte, la
curva de Chile experimento6 desvalorizaciones generales, especialmente en los bonos
entre 7y 10 afios, que aumentaron 6 pb y 3.5 pb respectivamente.

Los TES-TF cerraron la jornada con un comportamiento mixto. Al cierre del dia la
curva de TES-TF present6 valorizaciones en la parte corta y larga de la curva
especialmente en los bonos con vencimiento a 4 y 20 afios que experimentaron
reducciones de 4.9 pb y 3.4 pb. Por otro lado, las desvalorizaciones se presentaron
en los nodos de 2.5 pb y 10 pb en los bonos con vencimiento a 8 y 15 afios. Por su
parte, la curva UVR cerr6 con desvalorizaciones generales en la curva, con los
principales movimientos en los bonos de 2 y 10 afios, que presentaron aumentos de
5.6 pb y 8.5 pb. El mercado se mantiene a la expectativa del resultado de la inflaciéon
que se conocera a las 6 pm y que tendra efecto el lunes gracias al festivo de mafiana
en Colombia.

El indice MSCI COLCAP cerr6é con un avance del +0.98%, ubicandose en 1,145.28
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Bancolombia (+4.78%),
Corficolombiana (+3.54%) y ISA (+3.27%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron GEB (-3.23%), Nutresa (-2.95%) y PF-Corficolombiana
(-2.29%).  El retroceso en GEB estuvo enmarcado por el inicio del periodo
ex-dividendo de la compaiiia.

El monto negociado en acciones se situé en COP$34,570.6 millones. Las acciones
mas negociadas fueron PF-Bancolombia (COPS8,616.7 millones), Ecopetrol
(COPS7,649.9 millones) e ISA (COPS$4,331.2 millones). El volumen de negociacién
estuvo por debajo del promedio de la semana pasada (COPS$S35,903 millones).

El mercado en Nueva York mostré6 un comportamiento positivo, mientras los
analistas intentan posicionarse de cara al informe de mercado laboral manana. El
Dow Jones retrocedi6 -0.17%. El S&P 500 subié +0.8%, el Nasdaq se incremento
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+1.37%. Las acciones de Google subieron +5% cuando los inversionistas se volvieron
optimistas luego del lanzamiento del nuevo modelo de IA de la compafiia, Gemini.

Los mercados europeos cerraron levemente negativos, mostrando un retroceso
desde el comportamiento optimista en la jornada anterior. El indice Eurostoxx 600
cerrd con una caida de -0.3%, las acciones minoristas lideraron las pérdidas -1.1%. El
DAX cay6 -0.16%, el indice CAC 40 perdi6 -0.1% y finalmente, el FTSE 100 cay6
-0.02%. Los inversionistas analizan los Gltimos repuntes de los indices en la region,
en busqueda de pistas de una posible tendencia alcista.
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| Resumen de Mercado Accionario

Accién Ult. Precio %1D %MTD %YTD I 06 | L (L6 | Ve | VRl | Geaeerms | Gl Sl

Corrido Corrido 1D MTD

Bancolombia 31,980 289 |fp 48% | 08% | -24.8% 4.9 08 30,520 32,620 3,790 16,244 3,536 1.1%
PF-Bancolombia 27,900 1140 |= 00% |[® 04% |&-16.8% 43 0.7 27,900 28,180 8,617 46,628 3,536 12.7%
Ecopetrol 2,465 1189 |fp 04% |§ -22% |f 1.9% 47 13 2,455 2,545 7,650 39,452 593 241%
ISA 15,800 340 | 3.3% (@ 42% | -24.8% 71 11 15,200 15,800 4,331 19,948 1,742 11.0%
GEB 1,795 19.1 | -32% | -55% |f 6.7% 54 09 1,795 1,920 998 4,294 218 12.1%
Celsia 2,445 73 = 0.0% (@ 19% (#-12.1% 35.2 06 2,440 2,475 143 1,214 283 11.6%
Promigas 4,140 53 |= 0.0% |4 05% (¥ -9.2% 59 08 4,140 4,215 43 193 516 12.5%
Canacol 20,000 149 |= 0.0% | -09% |d 452% 0.7 05 20,000 20,220 21 198 925 4.6%
Grupo Sura 30,500 156 | 1.7% |@ 1.7% (¥ -27.4% 9.7 06 30,000 30,980 70 1,128 1,280 4.2%
PF-Grupo Sura 12,420 82 |fh 26% |f 05% (¥ -5.9% 3.9 02 12,100 12,620 361 3,479 1,280 10.3%
Grupo Argos 10,400 84 |f 22% | 00% |& 9.6% 75 03 10,180 10,760 2,889 14,993 575 5.5%
PF-Grupo Argos 7,430 56 | 1.1% |f 04% [f 17.0% 54 02 7,250 7,470 64 999 575 1.7%
Corficolombiana 11,700 43 |\ 3.5% | -20% (¥ -22.0% 58 03 11,300 11,940 245 618 1,368 1.7%
PF-Corficolombiana 10,260 6.8 [l -23% |d -41% |§-20.5% 51 02 10,260 10,780 34 210 1,368 13.3%
Cementos Argos 5,620 74 |@ 16% | 14% |ih 56.1% 17.4 0.8 5,450 5,620 1,854 18,484 93 1.7%
PF-Cementos Argos 4,025 80 |fr 28% |f 09% |dh 58.5% 125 06 3,900 4,025 322 1,160 L& 2.3%
PF-Davivienda 15,820 15.7 |fp 0.9% | 2.7% |@426% |- 902 05 15,560 15,860 1,743 5,668 1,010 6.4%
Bogota 24,000 18.9 = 0.0% | -20% |d-35.1% 13.2 05 24,000 24,460 8 266 3,132 13.1%
PF-Aval 439 144 | 3.1% | -20% | -23.0% 73 06 426 448 333 969 43 9.8%
Grupo Bolivar 49,700 44 \gh 22% | 14% | -18.5% 8.0 03 48,620 50,000 49 616 2,484 5.0%
Mineros 1,720 12 |fp 12% |4 27% |& -70% |- 53 03 1,700 1,725 569 2,080 340 19.8%
BVC 11,400 1.0 = 0.0% |& 2.7% |4 63.2% 22.5 1.2 11,240 11,400 90 601 873 1.7%
ETB 79 232 |= 0.0% |2 00% (&-275% |- 80 0.1 79 79 16 19 - 0.0%
Nutresa 49,980 241 |@ -30% [= 00% |4 12.3% 30.4 25 49,980 51,500 79 105 1,350 2.7%
Terpel 6,920 1.3 | -1.6% | -3.1% |#-13.8% 4.3 0.5 6,920 7,140 60 179 919 13.3%
HCOLSEL 11,280 = 0.0% |=& 0.0% |d& -3.0% 11,280 11,280 2

Icolcap 11,360 = 0.0% |& -05% | -10.5% 11,360 11,580 13,842

COLCAP 1,145 @ 11% | 12.1% | -10.8% 1,134 1,156

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
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respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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