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| Divisas
USD/COP: Durante la jornada de hoy, el peso colombiano (COP) se depreció hasta alcanzar
los $4.079.09 un +1.17% frente al cierre de la semana anterior. El comportamiento estuvo
influenciado por las preocupaciones que generaron los datos débiles de la economía china, así
como el ajustes a la baja en la calificación de algunos bancos pequeños y medianos en Estados
Unidos por parte de Moody´s. En este contexto el dólar (USD) se fortaleció 0.50%, según los
datos del índice dólar (dxy), el cual finalizó en los 102.55 puntos, gracias a su función como
activo de refugio en un entorno de aversión al riesgo.

EUR/COP: Hoy, el Euro mantuvo la presión bajista hasta perder -0.0001%, ubicándose en
1.0948 dólares. La divisa alcanzó un punto bajo en 1.0929 y luego se recuperó, subiendo hacia
1.0960 cuando el dólar estadounidense retrocedió mientras las acciones estadounidenses
recortaron pérdidas. El tono cauteloso continúa dominando mientras los participantes del
mercado esperan los datos clave de inflación de EE. UU. más adelante en la semana. La
cotización EUR/COP se devalúa +0.94% hasta los $4.469,55 en un contexto de múltiple
debilidad tanto del EUR como del COP.

| Commodities
Los precios del petróleo subieron ya que una agencia del gobierno de EE. UU. proyectó una
perspectiva más optimista para la economía, pero pesaron los datos bajistas sobre las
importaciones y exportaciones de crudo de China. Los futuros del crudo Brent ganaron 83
centavos para cerrar en US$86,17 el barril. La referencia WTI subió US$98 centavos a US$82,92
por barril. Ambos contratos cayeron US$2 a principios de la sesión. Los precios cambiaron de
rumbo después que un informe mensual de la Administración de Información Energética (EIA)
de EE.UU. proyectara un crecimiento del PIB del 1,9 % en 2023, frente al 1,5 % del pronóstico
anterior. La EIA también espera que los precios del crudo Brent promedien los US$86 en el
2S2023, unos US$7 más que el pronóstico anterior. Se espera que la producción de crudo de
EE.UU. aumente en 850 kbpd para registrar 12,76 millones de bbl/d en 2023, agregó el informe,
superando el último pico de 12,3 millones de bbl/d en 2019..
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Movimiento acciones

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 años cayeron a alrededor del 4%. Los
bonos del Tesoro tuvieron un buen día y encontraron una oferta sólida, ya que los
datos comerciales chinos deficientes volvieron a aumentar los temores sobre el
crecimiento global. Además, la debilidad en el sector bancario regional después de
que Moody's rebajó la calificación de 10 bancos pequeños y medianos. El discurso de
los miembros de la Fed también lo apoyó después de que Harker y Barkin indican
que el FOMC probablemente podría ser paciente, aunque se necesitarán más datos
para asegurarse. Una subasta estelar de los bonos a 3 años calmó las preocupaciones
sobre la búsqueda de compradores para la montaña de oferta que se avecina. El
extremo largo lideró el camino, pero los rendimientos terminaron en sus mínimos. El
bono a 10 años fue 6,5 puntos básicos más rico, con un 4,025%, aunque desafió el
3,99% antes. El Tesoro a 30 años bajó 6 puntos básicos a 4,205%. Y el de 3 años
terminó en 4,395% para una pequeña ganancia después de detenerse en 4,398%. El
bono a 2 años se recuperó de una pequeña pérdida para terminar fraccionalmente a
la baja en 4,758%.

Los bonos de países desarrollados ganaron terreno. Las curvas de los bonos
europeos se valorizan en una tendencia masiva ya que los inversionistas se
apresuraron a buscar activos más seguros el martes, con la parte corta reflejando
ganancias de hasta -6pb y en la parte larga de -10pb. La curva de los bonos
soberanos de Alemania y Francia ofrecieron las mayores ganancias con reducciones
de hasta -14pb en la parte larga de la curva, apoyado por una encuesta del Banco
Central Europeo (BCE) que muestra que las expectativas de los consumidores sobre
la inflación de la zona euro cayeron aún más en junio; las expectativas para los
próximos 12 meses disminuyeron a 3,4% desde 3,9% en mayo. Las apuestas de los
operadores sobre la tasa máxima del BCE cayeron 1pb en el día a 3,91% en diciembre

Los mercados emergentes se alinearon con las compras masivas a nivel global. Los
bonos emergentes en general registraron un comportamiento alineado a la ganancia
que registra el mercado de renta fija global, con valorizaciones importantes en
países como Colombia y Eslovenia que se alinearon con el comportamiento de los
bonos desarrollados.

Los TES tuvieron un comportamiento positivo. La curva de TES TF COP registró un
aplanamiento de -5 pb en la curva con un disminuciones de -17 pb en el nodo de
2034. -8.5pb en el nodo 2042 y -7.9 pb en el nodo 2026. La curva TES UVR emuló sus
pares a TF cuando disminuyó en promedio -5pb en un movimiento de vuelo a lo
seguro en una jornada previo al anuncio de la inflación de julio.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance +0.27%, ubicándose en 1,173.4 puntos.
Las acciones más valorizadas fueron Ecopetrol (+3.05%), PF-Aval (+3.0%) y Cementos
Argos (+0.65%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron Grupo
Sura (-2.78%), Bancolombia (-1.79%) y Celsia (-1.54%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$26,076 millones. Las acciones
más negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$9,627.7 millones), Ecopetrol (COP
$6,613.3 millones) e ISA (COP$2,733.2 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento negativo, con la venta de
acciones impulsada por la rebaja de la calificación por parte de Moody’s a algunas
entidades bancarias. El índice Dow Jones disminuyó -0.45%, el S&P500 cayó -0.42%
y el Nasdaq 100 registró una disminución de -0.79%. La mayoría de las acciones
bancarias sufrieron un retroceso a raíz de la coyuntura alrededor de la rebaja de la
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calificación de crédito por parte de Moody’s, incluso Goldman Sachs y JPMorgan
cayeron alrededor de un -2.1% y un -0.6%, respectivamente.

El mercado europeo se muestra negativo en su mayoría, los operadores esperan
los datos de inflación en Reino Unido. El índice Eurostoxx 600 retrocedió un -0.2%,
con los bancos liderando las pérdidas. Las acciones del sector bancario en la región
italiana se vieron presionadas por la noticia de un impuesto a las ganancias
extraordinarias del 40% sobre las ganancias bancarias. El FTSE 100 registró un
retroceso de -0.36%, el DAX cayó -1.1% y el índice CAC 40 experimentó una caída de
-0.69%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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