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Délar estadounidense (DXY): El indice del dolar ;) ... 12742 0.29%
estadounidense (DXY) experimenta pequenas pérdidas, ¢,...cop 43127 0.22%
situandose alrededor de 102.40, mientras los inversores vy,an chino 71715 0.04%
aguardan los datos del Indice de Precios al Consumidor pgjar Australiano 0.6701 0.04%
(IPC) programados para el jueves. El descenso de 10S pglar canadiense 1.3381 0.02%
rendimientos en Estados Unidos esta ejerciendo una YenJaponés 145.76 0.02%
contencion sobre el impulso del délar en los mercados. Peso Mexicano 16.964 0.00%

Dolar Neozelandés 0.6227 0.00%
USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreci6 frente al Délar - COP 3,936.5 -0.03%

Peso Brasilefio 4.8914 -0.25%

dolar durante la jornada. En primer lugar, el real brasilefio
enfrent6 presiones a la baja, generando un impacto
negativo en la moneda local. En segundo lugar, la reduccion del -2.71% en los CDS de 5 afios
también ha generado vientos favorables para la moneda. Por lo tanto, el peso colombiano frente
al délar spot cerré en COP $3,934.00 (0.2%), para un total negociado de USD$1.067 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD muestra una ligera recuperacion ante la expectativa de los datos del
IPC estadounidense, aunque las declaraciones de los miembros del Banco Central Europeo (BCE)
estan ejerciendo presion sobre el euro. El vicepresidente del BCE, De Guindos, sugiere la
posibilidad de una recesion en la Eurozona, mientras que Schnabel reafirma su postura en cuanto
al control de la inflaciéon. La atencion del mercado se centra ahora en las proximas cifras de
inflacion en EE.UU. y en las solicitudes de subsidio por desempleo. Asi, el EUR/COP cerr6 en los
$4,308.36 con una depreciacion de -1.22% para el peso colombiano.

El precio del petréleo de referencia WTI culminé el
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Maiz 459.00 -0.05% USD$7). 9 por arril. El precio del crudo experimento

oro 5029.8 016y Una caida después de la apertura del mercado, con el

) ) Brent cayendo a USDS76.75 por barril, disminuyendo un

Brent 76.780 -1.04% o . , L

Wl 71310 1 38 -1.08%. Los precios del petroleo crudo disminuyeron
] ' = después de que la Administracion de Informacion de

Cafe 181.15 -1.60%  pnergia de EE. UU. informara sobre una acumulacion

Gas Natural 3.0310 -4.98%

moderada de inventarios de 1.3 millones de barriles, en
contraste con la disminucion de 5.5 millones de barriles
la semana anterior. A pesar del aumento, los inventarios de crudo se sittan aproximadamente un
2% por debajo del promedio quinquenal en 432.4 millones de barriles. El Instituto Americano del
Petréleo habia estimado previamente una disminucién mayor a la esperada, impulsando
temporalmente los precios del petroleo. El mercado permanece incierto, equilibrando las
preocupaciones por el exceso de oferta con posibles interrupciones en el Medio Oriente. Los
recortes de precios de Arabia Saudita para los cargamentos de febrero contribuyeron al
sentimiento bajista, pero la cautela persiste debido a los continuos ataques de los huties en el Mar
Rojo, contrarrestados por el aumento de la presencia militar de EE. UU. y el Reino Unido.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,060.00 -1.35%
EXITO S 3,520.00  -0.28%
ECOPETROL S 2,345.00  -2.09%

| Acciones mas valorizadas
CORFICOLCF S 16,640.00 3.48%
PFCEMARGOS S 4,750.00 2.93%

PROMIGAS S 4,975.00 2.79%
| Acciones menos valorizadas

BCOLOMBIA S 34,500.00 -3.85%
PFGRUPSURA $ 15,200.00 -2.69%
ECOPETROL S 2,345.00 -2.09%

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU S 35,940.00 1.81%
1801 $  425,280.00 0.25%
AMZN $  606,000.00 6.04%

Movimiento indices accionarios

SP500
Intuitive Surgical 10.25%
Palo Alto Networks 5.22%
Viatris 4.31%
Phillips 66 -2.85%
Capital One Financial -3.00%
Quest Diagnostics -3.53%
Nasdaq 100
Intuitive Surgical 10.25%
Palo Alto Networks 5.22%
MongoDB 3.81%
American Electric Powe -1.89%
Globalfoundries -2.12%
Walgreens Boots -2.68%
Dow Jones
Home Depot 3.06%
Microsoft 1.86%
Walmart 1.24%
Dow -1.04%
Intel -1.21%
Walgreens Boots -2.68%
Stoxx 50
SAP 1.98%
Hermes International 1.52%
Vonovia 1.21%
Mercedes Benz Group  -1.32%
Bayer -2.35%
Flutter Entertainment  -3.76%
FTSE
Berkeley 2.34%
2.24%
Taylor Wimpey 1.61%
Flutter Entertainment  -3.76%
Admiral Group -5.62%
J Sainsbury -6.34%
DAX
Heidelbergcement 2.30%
Siemens Energy AG 2.00%
SAP 1.98%
Qiagen -2.18%
Bayer -2.35%
Sartorius AG VZ0 -2.59%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cierran la jornada valorizados. En medio de los resultados en
las solicitudes de hipoteca y las ventas de comercio al por mayor que presentaron un mejor
resultado al dato anterior, los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos
experimentaron desvalorizaciones a lo largo de la curva. Los movimientos mas relevantes de la
jornada se presentaron en los bonos con vencimiento a 30 afios al experimentar un
incremento de 2.1 pb. En esta jornada es importante destacar las declaraciones de John
Williams, CEO de la Reserva Federal de San Francisco, que afirmé que los niveles de tasas
actuales son suficientes para llevar la inflacién a la meta del 2%. Finalmente, la subasta de
bonos del Tesoro estadounidense a 10 afos alcanzé un alto rendimiento del 4,024% el
miércoles, por debajo del maximo del 4,296% de la subasta anterior.

Los bonos en los paises desarrollados se desvalorizaron. En medio de las desvalorizaciones de
los tesoros de Estados Unidos, los mercados desarrollados experimentaron desvalorizaciones
generales. La curva mas afectada por el movimiento fue la de Alemania, con incrementos en los
rendimientos de hasta 5.5 pb en el bono con vencimiento a 2 aiios. Este comportamiento se
presenta en medio de la incertidumbre por las posibilidades existentes de una recesion técnica
en la Zona Euro y la incertidumbre respecto al futuro de las tasas de interés de los principales
bancos centrales.

Los mercados emergentes finalizan la jornada mixtos. A mitad de la semana, los mercados
emergentes conservan el comportamiento mixto de la jornada anterior, las principales
valorizaciones se evidencian en la curva de México, especialmente en el corto plazo, donde los
bonos con vencimiento a 2 aflos experimentan una reduccion de 7 pb, esto luego de las ventas
de bonos por parte del gobierno mexicano en las referencias de 2026, 2028 y 2030. Por su
parte, la curva con mayores desvalorizaciones fue la de Polonia, con una reduccién promedio
de 6.9 pb.

Los TES-TF cierran con valorizaciones generales tras la inflacion. Luego de conocer el dato
de inflacién de Colombia al final de la jornada anterior, los rendimientos de la curva de TES-TF
experimentaron valorizaciones generales con una reducciéon promedio de 16.7 pb,
especialmente en los bonos a 8 afios que cayeron 31.5 pb y cerraron la jornada en 9.39%. Por su
parte, la curva UVR cerr6 con un comportamiento mixto, al presentar ligeras valorizaciones en
los bonos a 2 y 6 aifios, con caidas de 0.6 y 1.5 pb, mientras que los demas nodos de la curva,
experimentaron desvalorizaciones con un aumento entre 2.1 pb y 7.9 pb respectivamente.
Ademés, el Ministerio de Hacienda y Crédito Ptblico emiti6 $262.5 mil millones en Titulos de
Tesoreria a Corto Plazo (TCO) con vencimiento el 4 de diciembre de 2024. Se recibieron
intenciones de compra por $803 mil millones, 4,6 veces el monto ofrecido y la tasa de interés
de corte de la subasta fue de 10,890%, con un descenso de 8 pb frente al corte anterior.

El indice MSCI COLCAP cerrd con un retroceso del -0.44%, ubicandose en 1,288.7 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$S67,066.8 millones, por encima del promedio de la semana
pasada (COPS$S55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron PF-Bancolombia
(COP$16,406.3 millones), Exito (COP$16,274.5 millones) y Ecopetrol (COP$7,206.6 millones).

Las acciones estadounidenses mostraron un comportamiento positivo, los inversionistas se
posicionan antes del dato de inflacion en la region maiiana. El Dow Jones subi6 +0.45%, el
S&P 500 gano6 +0.57% y el Nasdaq subi6 +0.75%. El mercado parece mostrar confianza en la
estabilidad del dato de inflacién para el dltimo mes del afio, por lo que podrian estar
anticipAndose a menores rendimientos en los bonos del Tesoro.
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Los mercados europeos mostraron un comportamiento negativo en su mayoria, los indices
de la regién se encuentran en camino a cerrar una semana en rojo. El indice Stoxx 600
disminuy6 -0.17%, con los sectores y principales bolsas mostrando un desempefo mixto. Las
acciones mineras lideraron las pérdidas al caer un -1.07%. Por otro lado, las acciones de
medios subieron +0.75%. El DAX subi6 +0.01%, el indice CAC 40 cay6 -0.01% y el FTSE 100
cerr6 -0.42% abajo.

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accion Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD %YTD Corrido Corrido MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 34,500 321 | -3.9% |f 3.9% |[@& 3.9% 5.3 0.9 33,820 36,900 1,772 79,817 3,536 10.2%
PF-Bancolombia 32,060 1109 [ -1.4% @& 72% |[@& 7.2% 49 0.8 30,300 33,200 16,406 290,346 3.536 11.0%
Ecopetrol 2,345 1157 [ 2.1% |§ 02% [& 0.2% 4.4 1.2 2,345 2,445 7,207 174,424 593 25.3%
ISA 17,400 403 | -1.5% |fp 12.4% |fp 12.4% 7.8 1.2 16,160 17,660 3,694 92,631 1,742 10.0%
GEB 2,290 244 |fp 0.9%  |dp 20.5% [d 20.5% 6.9 1.1 1,970 2,290 2,777 19,480 218 9.5%
Celsia 3,150 90 |= 0.0% |f 64% |f 6.4% 45.3 0.7 3,045 3,155 872 19,135 283 9.0%
Promigas 4,975 6.3 [fh 2.8% |§ 82% (& 8.2% 7.1 1.0 4,600 4,975 145 1,380 516 10.4%
Canacol 19,660 149 (@ 0.3% | -55% |& -5.5% 0.7 0.5 19,600 20,100 234 1,526 925 4.7%
Grupo Sura 30,600 16.0 [fr 2.0% |§ 55% |@ 5.5% 9.7 0.6 30,000 31,000 41 5,658 1,280 4.2%
PF-Grupo Sura 15,200 108 (b 2.7% |fp 12.6% | 12.6% 4.8 0.3 13,620 15,620 1,752 12,831 1,280 8.4%
Grupo Argos 13,800 111\ 0.7% | 11.1% |f 11.1% 9.9 0.4 12,900 13,900 6,569 57,647 575 4.2%
PF-Grupo Argos 9,510 78 [fh 04% | 12.4% |[d 12.4% 6.9 0.3 8,840 9,510 669 5,776 575 6.0%
Corficolombiana 16,640 6.0 |f 35% |fp 23.3% |4 23.3% 8.3 0.4 13,700 16,640 448 8,097 1,368 8.2%
PF-Corficolombiana 13,260 78 [fh 0.5% | 17.3% |[@ 17.3% 6.6 0.3 11,360 13,260 237 1,574 1,368 10.3%
Cementos Argos 6,450 85 |(fh 1.6% |f 56% [& 5.6% 20.0 1.0 6,150 6,450 2,918 74,737 93 1.4%
PF-Cementos Argos 4,750 102 | 29% | 56% |4 5.6% 14.7 0.7 4,500 4,750 259 8,101 93 2.0%
PF-Davvienda 20,400 195 | 1.9% | 64% |f 6.4% - 116.4 0.6 18,300 20,400 1,677 18,170 1,010 5.0%
Bogota 29,000 226 |fp 1.0% |f 56% [@& 5.6% 15.9 0.7 28,300 29,440 161 2,564 3.132 10.8%
PF-Aval 518 170 (@ -1.9% |4 6.8% |f 6.8% 8.6 0.8 480 528 810 6,419 43 8.3%
Grupo Bolivar 60,000 53| 00% |f 1.7% |f 1.7% 9.7 0.4 60,000 61,000 97 3,003 2,484 4.1%
Mineros 1,965 13 |fh 08% | 71% |@ 7.1% - 8.0 04 1,865 1,965 88 4,855 340 17.3%
BVC 11,500 1.0 [ 0.0% |& 00% |= 0.0% 22.7 1.3 11,500 11,500 873 7.6%
ETB 91 215 |2 00% | 42% | -42% |- 93 0.2 91 95 8 268 - 0.0%
Nutresa 46,260 227 |fp 0.8% | 2.8% [@& 2.8% 28.1 2.3 44,980 46,500 284 5,262 1,350 2.9%
Terpel 8,180 15| 1.7% |4 55% |4 5.5% 5.1 0.5 7,610 8,180 89 1,025 919 11.2%
HCOLSEL 13,580 @ 01% |f 90% |f 9.0% 12,680 13,580 9,444
lcolcap 13,074 f# 00% |4 80% |f 8.0% 12,320 13,080 89,087
COLCAP 1,289 f 1.1% = 00% [= 0.0% 1,223 1,295
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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