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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) experimenta pequeñas pérdidas,
situándose alrededor de 102.40, mientras los inversores
aguardan los datos del Índice de Precios al Consumidor
(IPC) programados para el jueves. El descenso de los
rendimientos en Estados Unidos está ejerciendo una
contención sobre el impulso del dólar en los mercados.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreció frente al
dólar durante la jornada. En primer lugar, el real brasileño
enfrentó presiones a la baja, generando un impacto
negativo en la moneda local. En segundo lugar, la reducción del -2.71% en los CDS de 5 años
también ha generado vientos favorables para la moneda. Por lo tanto, el peso colombiano frente
al dólar spot cerró en COP $3,934.00 (0.2%), para un total negociado de USD$1.067 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD muestra una ligera recuperación ante la expectativa de los datos del
IPC estadounidense, aunque las declaraciones de los miembros del Banco Central Europeo (BCE)
están ejerciendo presión sobre el euro. El vicepresidente del BCE, De Guindos, sugiere la
posibilidad de una recesión en la Eurozona, mientras que Schnabel reafirma su postura en cuanto
al control de la inflación. La atención del mercado se centra ahora en las próximas cifras de
inflación en EE.UU. y en las solicitudes de subsidio por desempleo. Así, el EUR/COP cerró en los
$4,308.36 con una depreciación de -1.22% para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI culminó el
día con una pérdida del -1.32%, cerrando sobre los
USD$71.29 por barril. El precio del crudo experimentó
una caída después de la apertura del mercado, con el
Brent cayendo a USD$76.75 por barril, disminuyendo un
-1.08%. Los precios del petróleo crudo disminuyeron
después de que la Administración de Información de
Energía de EE. UU. informara sobre una acumulación
moderada de inventarios de 1.3 millones de barriles, en
contraste con la disminución de 5.5 millones de barriles

la semana anterior. A pesar del aumento, los inventarios de crudo se sitúan aproximadamente un
2% por debajo del promedio quinquenal en 432.4 millones de barriles. El Instituto Americano del
Petróleo había estimado previamente una disminución mayor a la esperada, impulsando
temporalmente los precios del petróleo. El mercado permanece incierto, equilibrando las
preocupaciones por el exceso de oferta con posibles interrupciones en el Medio Oriente. Los
recortes de precios de Arabia Saudita para los cargamentos de febrero contribuyeron al
sentimiento bajista, pero la cautela persiste debido a los continuos ataques de los hutíes en el Mar
Rojo, contrarrestados por el aumento de la presencia militar de EE. UU. y el Reino Unido.

Héctor Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

María Alejandra Martínez
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Cristian Enrique Peláez
Analista de divisas
cristian.pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Juan Sebastián Acosta
Analista de renta fija
juan.acosta@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Cáceres
Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina González
Practicante
diana.gonzalez@accivalores.com

@accionesyvaloressa

@accivaloressa

Acciones y Valores

Suscríbete a
nuestros informes

mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:cristian.pelaez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:juan.acosta@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalez@accivalores.com
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa/streams
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a


Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos cierran la jornada valorizados. En medio de los resultados en
las solicitudes de hipoteca y las ventas de comercio al por mayor que presentaron un mejor
resultado al dato anterior, los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos
experimentaron desvalorizaciones a lo largo de la curva. Los movimientos más relevantes de la
jornada se presentaron en los bonos con vencimiento a 30 años al experimentar un
incremento de 2.1 pb. En esta jornada es importante destacar las declaraciones de John
Williams, CEO de la Reserva Federal de San Francisco, que afirmó que los niveles de tasas
actuales son suficientes para llevar la inflación a la meta del 2%. Finalmente, la subasta de
bonos del Tesoro estadounidense a 10 años alcanzó un alto rendimiento del 4,024% el
miércoles, por debajo del máximo del 4,296% de la subasta anterior.

Los bonos en los países desarrollados se desvalorizaron. En medio de las desvalorizaciones de
los tesoros de Estados Unidos, los mercados desarrollados experimentaron desvalorizaciones
generales. La curva más afectada por el movimiento fue la de Alemania, con incrementos en los
rendimientos de hasta 5.5 pb en el bono con vencimiento a 2 años. Este comportamiento se
presenta en medio de la incertidumbre por las posibilidades existentes de una recesión técnica
en la Zona Euro y la incertidumbre respecto al futuro de las tasas de interés de los principales
bancos centrales.

Los mercados emergentes finalizan la jornada mixtos. A mitad de la semana, los mercados
emergentes conservan el comportamiento mixto de la jornada anterior, las principales
valorizaciones se evidencian en la curva de México, especialmente en el corto plazo, donde los
bonos con vencimiento a 2 años experimentan una reducción de 7 pb, esto luego de las ventas
de bonos por parte del gobierno mexicano en las referencias de 2026, 2028 y 2030. Por su
parte, la curva con mayores desvalorizaciones fue la de Polonia, con una reducción promedio
de 6.9 pb.

Los TES-TF cierran con valorizaciones generales tras la inflación. Luego de conocer el dato
de inflación de Colombia al final de la jornada anterior, los rendimientos de la curva de TES-TF
experimentaron valorizaciones generales con una reducción promedio de 16.7 pb,
especialmente en los bonos a 8 años que cayeron 31.5 pb y cerraron la jornada en 9.39%. Por su
parte, la curva UVR cerró con un comportamiento mixto, al presentar ligeras valorizaciones en
los bonos a 2 y 6 años, con caídas de 0.6 y 1.5 pb, mientras que los demás nodos de la curva,
experimentaron desvalorizaciones con un aumento entre 2.1 pb y 7.9 pb respectivamente.
Además, el Ministerio de Hacienda y Crédito Público emitió $262.5 mil millones en Títulos de
Tesorería a Corto Plazo (TCO) con vencimiento el 4 de diciembre de 2024. Se recibieron
intenciones de compra por $803 mil millones, 4,6 veces el monto ofrecido y la tasa de interés
de corte de la subasta fue de 10,890%, con un descenso de 8 pb frente al corte anterior.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso del -0.44%, ubicándose en 1,288.7 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$67,066.8 millones, por encima del promedio de la semana
pasada (COP$55,554.6 millones). Las acciones más negociadas fueron PF-Bancolombia
(COP$16,406.3 millones), Éxito (COP$16,274.5 millones) y Ecopetrol (COP$7,206.6 millones).

Las acciones estadounidenses mostraron un comportamiento positivo, los inversionistas se
posicionan antes del dato de inflación en la región mañana. El Dow Jones subió +0.45%, el
S&P 500 ganó +0.57% y el Nasdaq subió +0.75%. El mercado parece mostrar confianza en la
estabilidad del dato de inflación para el último mes del año, por lo que podrían estar
anticipándose a menores rendimientos en los bonos del Tesoro.
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Los mercados europeos mostraron un comportamiento negativo en su mayoría, los índices
de la región se encuentran en camino a cerrar una semana en rojo. El índice Stoxx 600
disminuyó -0.17%, con los sectores y principales bolsas mostrando un desempeño mixto. Las
acciones mineras lideraron las pérdidas al caer un -1.07%. Por otro lado, las acciones de
medios subieron +0.75%. El DAX subió +0.01%, el índice CAC 40 cayó -0.01% y el FTSE 100
cerró -0.42% abajo.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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