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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) mostro una apreciacion constante a lo largo de la
jornada. Mientras tanto, el indice DXY experiment6é una tendencia mixta después de la
publicacion de los datos del IPC en los Estados Unidos, aunque al final alcanzé el mismo valor
que tenia el 5 de septiembre. En este contexto, las monedas de Latam se mostraron
beneficiadas en la jornada del dia de hoy. Como resultado, el peso colombiano frente al dolar
spot cerré en COP $3,940,50 pesos, registrando una apreciacion de (+0.1%). Durante el dia,
se llevaron a cabo transacciones por un total de USD 918 millones.

EUR/COP: El mercado se encuentra expectante ante la préxima decisién del Banco Central
Europeo (BCE) programada para el dia de mafana, donde se contempla la posibilidad de una
subida de tasas de 25 puntos basicos o una pausa en las politicas monetarias. Mientras tanto,
el dolar estadounidense parece inmune a los datos de inflaciéon al consumo en Estados
Unidos. El par EUR/USD, por su parte, continGa operando en un rango conocido,
manteniéndose por encima del nivel clave de 1.0700, lo que refleja la cautela de los inversores
en medio de la incertidumbre en los mercados internacionales. Bajo esta linea, el EUR/COP
cerro en los $4,242.02 por euro, con una apreciacién para la moneda local de (+0.52%).

El valor del petroleo de referencia Brent finalizo la jornada subiendo 0.14% manteniendo su
precio en USD $92.19. Entre las razones positivas para el aumento siguen estando los recortes
voluntarios de oferta por parte de Rusia y Arabia Saudi, y las previsiones de la OPEP de un
fuerte crecimiento en la demanda de petroleo para 2023 y 2024. No obstante, este efecto se
ha visto limitado por: primero, los inventarios crudos de EE.UU. aumentaron en contra de las
expectativas de los analistas; y segundo, se conoci6 el dato de la inflaciéon de EE.UU., la cual se
situ6 en 3.7% subiendo cinco décimas en comparaciéon con el periodo anterior, un dato
importante para la decision de los tipos de interés de la FED.

CoronaSueca 11.1206 0.56% Maiz 481.88 1.24%
Franco Suizo 0.8934 0.28% Brent 92.19 0.14%
Yuan Chino 147.47 0.27% WTI 88.86 0.02%
Libra Esterlina 1.2489 0.04% Cobre 3.7838 -0.22%
Délar Canadiense 1.3551 -0.01% Oro 1,930.80 -0.22%
Délar Australiano 0.6421 -0.04% Café 151.65 -0.23%
Euro - COP 4,281.70 -0.08% Gas Natural 2.713 -1.09%
Ddlar Neozelandés 1.6899 -0.24% Plata 23.130 21.16%
Peso Mexicano 17.1384 -0.34%

Fuente: Investing - Acciones & Valores

Corona Checa 22.7289 20.35% Nota: Las variaciones son diarias

Ddlar - COP 3,962.20 -0.58%
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| Acciones mds negociadas

GRUPOARGOS S 8,270.00
ISA S 14,710.00
PFBCOLOM S 26,730.00

| Acciones mas valorizadas

PFCORFICOL S 11,000.00
PFCEMARGOS S 2,540.00
GRUPOARGOS S 8,270.00

| Acciones menos valorizadas

PFDAVVNDA S 16,000.00
BOGOTA S 24,560.00
PFGRUPSURA S 11,320.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 421,000.00
NU S 29,980.00
AMZN S 566,980.00

3.38%
0.07%
-0.26%

3.77%
3.59%
3.38%

-3.61%
-5.54%
-7.14%

1.45%
0.67%
0.00%

Movimiento indices accionarios

Nifty 50 20,070.00
Nasdaq 13,813.58
S&P 500 4,467.44
FTSE 100 7,525.99
Hang Seng 18,010.00
Dow Jones 34,575.53
DAX 15,654.03
Euro Stoxx 50 4,222.75
S&P/ASX 200 7,153.90

0.38%
0.29%
0.12%
-0.02%
-0.07%
-0.20%
-0.35%
-0.46%
-0.74%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU caen a pesar de que la inflacion
estadounidense es mayor de lo esperado. El dia de hoy, el rendimiento de los bonos
de 2 afos terminé a la baja por primera vez en 4 sesiones al cerrar nuevamente por
debajo del 5% con una caida de 4.2 pb, ademas, el diferencial 5s30 se redujo hasta
-5.2 pb, con una reduccién de 2.8 pb respecto al cierre anterior. Por su parte, los
bonos a 30 afios cayeron 1.7 pb hasta 4.34%, esta dindmica estuvo impulsada por el
comportamiento del indice de precios al consumidor de agosto de EE.UU. y se
inclinaron a no esperar mas medidas de tasa de interés por parte de la Reserva
Federal este afo.

Los bonos de los paises desarrollados tienen un comportamiento mixto. En
Europa, el rendimiento de los bonos alemanes subié en promedio 2.7 pb a lo largo de
la curva después del informe de Reuters respecto a que el Banco Central Europeo
espera que la inflaciéon en la eurozona se mantenga por encima del 3% el proximo
ano. Por su parte, destacan la dinamica de la curva de los bonos de Reino Unido con
reducciones promedio de 7.4 pb después de los datos contractivos de la economia
britdnica con una caida de 0,5% entre junio y julio, 0,2% por debajo de las
expectativas del mercado.

Los mercados emergentes se valorizan. Los bonos de las principales economias
emergentes presentan valorizaciones principalmente en Brasil y México, con
valorizaciones promedio de 4.6 pb y 10.5 pb, sin embargo, resalta la desvalorizacion
de los bonos de polonia, especialmente en la parte corta de la curva donde los bonos
de 2 afos presentaron desvalorizaciones por 10,1 pb.

Los TES TF en linea con el mercado emergente. La curva de TESTF se valoriz6 en
todos los nodos de la curva, especialmente en el nodo de 8 y 20 afos, con
reducciones en los rendimientos de 22 pb y 16.1 pb respectivamente, en linea con los
datos de inflacion en Estados Unidos conocidos en la mafiana de hoy. Por su parte, la
curva UVR, mantuvo una senda de valorizaciéon general con una caida promedio de
-6.56 pb, sin embargo, los bonos a 2 afios, muestran una desvalorizaciéon de +1.5 pb,
factores que contribuyeron a la reduccion de la pendiente de la curva.

El indice MSCI COLCAP cerré con una disminucion de -0.54%, ubicandose en
1,077.85 puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron PF-Corficolombiana
(+3.77%), PF-Cementos Argos (+3.59%) y Grupo Argos (+3.38%). Las acciones con las
mayores variaciones negativas fueron PF-Davivienda (-3.61%), Banco de Bogota
(-5.54%) y PF-Grupo Sura (-7.14%).

El monto negociado en acciones se situé en COPS$82,230.7 millones. Las acciones
méas negociadas fueron Grupo Argos (COPS$37,284.9 millones), ISA (COP$9,362.5
millones) y PF-Bancolombia (COP$8,972.1 millones).

El mercado en Nueva York se muestra mixto, los inversionistas analizan a
profundidad el dato de inflacion en la region. El Dow Jones bajo -0.2%, el S&P 500
subi6 +0.12% y el Nasdaq avanz6 en +0.29%. El balance del mercado es
mayoritariamente positivo, incluso ante un dato de inflaciéon que sorprendi6 al alza,
esto se explica porque el mercado no espera un movimiento por parte de la FED
durante septiembre sino que de ocurrir podria ser en el mes de noviembre.
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SP500

JB Hunt

DaVita

Charles River Laboratol

3M

First Solar

CBRE A

Nasdaq 100

Moderna
Synopsys
Amazon.com
Sirius XM
Enphase

Netflix

4.09%
4.04%
3.26%
-5.69%
-5.77%
-6.71%

3.18%
2.75%
2.56%
-3.04%
-3.04%
-5.16%

El mercado europeo muestra un comportamiento negativo, los inversionistas
reaccionaron ante la sorpresa del dato de inflacion en EE.UU. El indice Eurostoxx
600 bajé un -0.3%, con la mayoria de sectores en terreno negativo. El DAX bajo
-0.39%, asi mismo el indice CAC 40 experiment6 un retroceso de -0.42% y

finalmente el FTSE 100 disminuy6 -0.02%.

Dow Jones
Microsoft
Honeywell
Goldman Sachs
Dow
Caterpillar
E1\Y

Stoxx 50

AXA
BMW ST
Vonovia
Adidas
Schneider Electric
Bayer

| Resumen de Mercado Accionario

Ult. Precio

Mkt. Cap

1.29%
1.26%
1.24%
-1.51%
-2.04%
-5.69%

1.55%
0.75%
0.62%
-1.91%
-2.08%
-4.63%

FTSE
Aviva
Melrose Industries
Persimmon
BP
IAG
Ocado

DAX
Deutsche Bank AG
MTU Aero

Sartorius AGVZO
Siemens Healthineers
Adidas

Bayer

4.57%
4.57%
4.01%
-2.79%
-2.87%
-4.07%

2.85%
2.67%
1.90%
-1.45%
-1.91%
-4.63%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

Volumen

1D

Volumen

D

Bancolombia 30,000 L @ 31% |¥-29.4% 33,800
PF-Bancolombia 26,730 27.4 W 03% | -1.7% |@ -20.3% 4.0 0.7 27,200 30,000 8,972 384 3,536 13.2%
Ecopetrol 2,409 99.1 |\ -1.8% |f 22% | 0.5% 3.8 1.3 2,265 2,440 6,684 629 593 24.6%
ISA 14,710 16.3 it 0.1% | -1.8% |d -30.0% 6.2 1.0 14,980 17,140 9,362 507 1,742 11.8%
GEB 1,690 15.5|fh 1.8% |f 4.6% |[§ 0.4% 5.1 0.8 1,616 1,780 4,464 21 218 12.8%
Celsia 2,290 25| -1.7% | 6.5% |&-17.6% 23.8 0.5 2,450 2,639 105 311 283 12.4%
Promigas 4,300 49 |l -21% | -25% | 5.7% 5.8 09 4,410 4,710 69 21 516 12.0%
Canacol 33,500 1.1\ -1.5% (& 23% |& 8.2% 1.2 0.7 32,750 37,550 301 40 925 2.8%
Grupo Sura 29,900 15.2 | -3.1% |@ -3.5% [¥ -28.8% 9.1 05 31,000 37,390 527 1,084 1,280 4.3%
PF-Grupo Sura 11,320 15.2 | 7.1% @ -9.4% [ -14.2% 3.4 0.2 12,010 13,860 334 57 1,280 11.3%
Grupo Argos 8,270 6.6 (fh 3.4% | 26% |§-12.9% 59 04 8,060 9,680 37,285 998 575 7.0%
PF-Grupo Argos 5,600 6.6 @ 1.8% |f 43% |&-11.8% 4.0 0.2 5,370 6,400 226 195 575 10.3%
Corficolombiana 12,580 4.6 |fh 24% @ 71% [P -16.1% 4.2 04 11,750 15,650 965 102 1,368 10.8%
PF-Corficolombiana 11,000 46 | 3.8% W -13% |B-14.7% 3.7 0.3 11,150 13,001 54 9 1,368 12.4%
Cementos Argos 3,897 51\ -1.1% |f 34.3% | 8.3% 18.3 0.6 2,902 3,580 2,070 764 93 2.4%
PF-Cementos Argos 2,540 51 |fh 36% |f 25.7% [= 0.0% 1.9 0.4 2,020 2,347 367 23 93 3.7%
PF-Davvienda 16,000 7.2 | -3.6% |-12.9% |§ 41.9% 10.5 05 17,780 20,100 509 19 1,010 6.3%
Bogota 24,560 8.7 |d -5.5% | -4.2% |&-33.6% 13.5 0.6 25,650 30,560 1,598 105 3,132 12.8%
PF-Aval 470 11.8|% 04% |§ -78% |[§-17.5% 6.3 0.7 463 520 339 13 43 9.2%
Grupo Bolivar 49,000 3.9\ 20% |W-17.1% | -19.7% 7.9 0.3 59,090 67,750 19 3 2,484 5.1%
Mineros 1,899 0.6 |= 0.0% |4 1.5% |@ 2.6% 9.1 04 1,860 1,047 18 12 340 17.8%
BVC 9,050 0.5|= 0.0% |§ 0.6% |fh 29.6% 17.9 1.0 8,470 9,400 4 1 873 9.6%
ETB 85 0.3 = 0.0% |#-220% |- 87 0.1 83 85 - - 0.0%
Nutresa 48,200 221 06% |¥ -3.2% |@ 8.3% 25.8 2.3 49,810 52,000 202 5 1,350 2.8%
Terpel 7,000 1.3 0.0% |& 0.0% |¥-12.8% 9.6 0.5 6,950 7,315 4 " 919 13.1%
HCOLSEL 10,500 = 0.0% | -2.7% |¥ 9.7% 10,750 11,600 5
lcolcap 10,790 f 04% | -2.1% | -15.0% 11,005 11,810 49
COLCAP 1,077 f 1.1%  |fp 19.5% | -16.3% 1,076 1,175
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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