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RESUMEN DE LA JORNADA

Doélar estadounidense (DXY): En respuesta a la reciente decisiéon de la Reserva Federal de
mantener los tipos de interés, el dolar experiment6 un retroceso en los mercados financieros,
particularmente después de las declaraciones del Presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell. Los operadores, que anticipaban un firme rechazo a los recortes de tasas por parte de
la Fed, se han posicionado estratégicamente en medio de la incertidumbre reinante.

La votacion unanime de los funcionarios de la Reserva Federal indica una postura colectiva en
la que se espera al menos tres recortes de tasas para el ano 2024. Este enfoque proyectado
hacia una politica monetaria mas flexible afiade un elemento adicional de expectativa y ajuste
en los mercados, desencadenando movimientos y ajustes en las valoraciones del dolar. En ese
contexto, el indice estadounidense oscila entre las $102.90 unidades con una disminucién
del -0.88% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecio frente al doélar durante la jornada. Es
esencial resaltar los movimientos mixtos observados en las monedas de la region.
Inicialmente, tanto el peso mexicano como el real brasilefo experimentaron leves presiones
alcistas. No obstante, tras la decision de la Reserva Federal de mantener la tasa de referencia
sin cambios y los comentarios de Powell, interpretados por el mercado como "dovish" o
inclinados hacia una postura mas flexible, se desatd un rally de apreciacion para las monedas
de la region.

En contraste, el peso chileno mostr6 una fluctuacion mixta a lo largo de la jornada, sin
experimentar cambios circunstanciales de apreciacion. Esta dindmica sugiere una respuesta
variada en los mercados cambiarios regionales, destacando la sensibilidad de cada divisa a los
eventos econémicos y las sefiales de los bancos centrales. El peso colombiano frente al dolar
spot cerr6 en COP $3,995.00 con una apreciaciéon de +0.12%, para un total negociado de
USDS$1,192 millones.

EUR/COP: En linea con las expectativas, la Reserva Federal opté por mantener los tipos de
interés, pero su insinuacion de posibles recortes el proximo ano gener6 un impacto inmediato
en el mercado. El ddlar experimentd una caida significativa, impulsada por el marcado
descenso de los rendimientos estadounidenses. En este contexto, el par EUR/USD se
aproxima a la Media Moévil Simple (SMA) de 20 dias, reflejando la volatilidad y la respuesta del
mercado a las sefiales de la Fed. Los inversores estan atentos a cualquier indicio adicional que
pueda influir en la direccion de la divisa en las proximas sesiones. Asi, el EUR/COP cerro en
los $4,309.13 por euro, con una apreciacion de (+0.04%).

El precio del petrdleo de referencia WTI culminé el dia con una ganancia de +1.72%,
cerrando sobre los USD$69.79 por barril. El precio del crudo también experimentd una
ganancia, con el Brent subiendo a USDS$74.60 por barril. El miércoles, los precios del petroleo
aumentaron cerca del 2% después de estar a los niveles mas bajos de los tltimos cinco meses,
impulsados por una retirada semanal de los almacenes estadounidenses mayor de lo
esperado. Al mismo tiempo, hay preocupaciones sobre el suministro de petréleo en Oriente
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Medio tras un ataque a un petrolero en el Mar Rojo. La decision de la Reserva Federal de EE.
UU. de mantener las tasas de interés estables, sefialando una posible disminucion en los
costos de endeudamiento en 2024, también influy6 en la dinamica del mercado. El ataque en
el Mar Rojo, donde un petrolero fue atacado, aumento6 las preocupaciones sobre la seguridad
de las rutas maritimas después de las advertencias de las fuerzas huties yemenies. La
Administracién de Informacion de Energia de EE. UU. informé una significativa retirada de
crudo de 4.3 millones de barriles, contrarrestando sentimientos bajistas. La conferencia
COP28 resultd en un histérico acuerdo para reducir el consumo global de combustibles
fosiles, mientras que la OPEP atribuy6 la reciente disminucion de los precios del crudo a
"preocupaciones exageradas" sobre el crecimiento de la demanda de petroéleo. Los futuros de
Brent han caido alrededor del 10% desde que la OPEP+ anunci6 nuevos recortes de

produccion el 30 de noviembre.
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| Acciones mds negociadas

PFBCOLOM $28,600
ECOPETROL $2,500
IS $ 15,600

| Acciones més valorizadas
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Movimiento indices accionarios
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Los Tesoros de Estados Unidos se valorizan luego de la decision de la FED. En la
jornada de hoy los Tesoros presentaron valorizaciones importantes en respuesta a la
ultima decision del afio respecto a las tasas de politica monetaria por parte de la FED
y a los comentarios del presidente de la FED, Jerome Powell, interpretados por el
mercado con un tono Dovish. Las principales valorizaciones se presentaron en la
parte corta de la curva que es mas susceptible a las decisiones de politica monetaria,
de modo que, entre los bonos con vencimiento entre 2 y 5 afios se presentd una
reduccion promedio de 27.5 pb, mientras que los bonos a 10 afios cayeron 17.7 pb y
cerraron la jornada en 4.03%.

Los bonos en los paises desarrollados cerraron con valorizaciones generales. Al
final de la jornada y luego de las declaraciones de la FED los rendimientos de las
principales economias desarrolladas presentaron reducciones generalizadas. Los
movimientos mas importantes se presentaron en la curva de Canada y Reino Unido
con reducciones promedio de 18.7 pb y 14.2 pb a lo largo de la curva. Finalmente,
Alemania, considerada como una de las principales referencias de Europa,
experiment6 valorizaciones generales, especialmente en el corto plazo donde los
bonos con plazo a 2 y 3 afios cayeron 6.7 pb y 5.6 pb. Mafana el mercado estara
pendiente a la decision del BCE respecto a la tasa de politica monetaria.

Los mercados emergentes cierran la jornada valorizados. Al cierre de la jornada, los
mercados emergentes cerraron con valorizaciones generales. Las mayores ganancias
se presentaron en la curva de Brasil, impulsada por la decision del Banco Central de
Brasil de reducir 50 pb la tasa de politica monetaria. De igual manera, los
rendimientos de la curva de México experimentaron reducciones generales en linea
con los Tesoros de Estados Unidos y las curvas desarrolladas.

La curva de rendimientos de los TES-TF cerr6 la jornada con fuertes
valorizaciones. En linea con la dinamica de los Tesoros de Estados Unidos, la curva
de TES-TF present6 reducciones generales a lo largo de la curva, los bonos con
mayores reducciones corresponden a los que tienen plazo de 7 afos, con
reducciones de 24.4 pb acompariados del nodo de 2 afios con un movimiento de -19.9
pb. Por su parte, la curva UVR present6 un comportamiento en linea con la curva TF
y cerr6 con valorizaciones generales, principalmente en los nodos a 4 y 10 afios que
presento6 una reduccion de 16.7 pb y 10.9 pb respectivamente.

El indice MSCI COLCAP cerré con un avance del +1.44%, ubicandose en 1,165.8
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Celsia (+8.7%), Grupo Argos
(+4.22%) y PF-Cementos Argos (+2.44%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron Terpel (-2.3%), PF-Aval (-1.38%) y Canacol (-0.5%). El
movimiento sobre Celsia estuvo enmarcado por una dindmica técnica que debia
mostrar impulso y la noticia alrededor del programa de recompra de acciones.

Las acciones mas negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$32,251 millones),
Ecopetrol (COPS12,131 millones) y Celsia (COP$2,563 millones).

El mercado en Nueva York mostr6 un comportamiento positivo, cuando los
comentarios de la reunion de la FED motivaron un impulso alcista. El Dow Jones
avanzo6 +1.4%, el S&P 500 subi6é +1.37%, el Nasdaq se increment6 +1.38%. Luego de
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que la Reserva Federal indicara la posibilidad de varios recortes de tasas durante
2024, los “toros” reciben un impulso que motiva el movimiento alcista de los indices.

Los mercados europeos cerraron levemente negativos, con los inversionistas
intentando posicionarse antes de la decisién de la Reserva Federal. El indice
Eurostoxx 600 cerr6 con un movimiento marginal, las acciones de productos
quimicos lideraron las ganancias (+1.13%). El DAX cay6 -0.15%, el indice CAC 40
retrocedié -0.16% y finalmente, el FTSE 100 subié +0.08%. Es probable que con el
optimismo de Wall Street, el mercado europeo muestre una recuperacion en la
jornada siguiente.
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