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USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreci6 frente

al dolar durante la jornada. En primer lugar, las monedas de la regiéon experimentaron presiones
alcistas a medida que el dodlar estadounidense gané terreno en la jornada de hoy. Por otro lado, el
petroleo de referencia Brent experimentdé una reduccion del 0.22%, generando cierta
incertidumbre en cuanto a la continuidad de esos niveles a medio y largo plazo. Por lo tanto, el
dolar next day cerré en COP 3,903.00 pesos para un total negociado de USD$204 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD experimenta un retroceso, aproximandose a 1.0940, mientras los
inversores muestran una menor predisposicion al riesgo en medio de la volatilidad generada por el
fin de semana largo. A pesar de las persistentes expectativas de un recorte de tasas por parte de la
Reserva Federal, el indice del USD ha mostrado un fuerte rebote, acercandose a 102.60. En el
frente econémico, el PIB real de Alemania para el cuarto trimestre cumplié con las expectativas al
contraerse un 0.3%, contribuyendo a la evaluacién continua de los factores que influyen en los
mercados financieros. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,282.67 con una apreciacion de +0.43%
para el peso colombiano.

Cobre 3.784 1.16% El precio del petroéleo de referencia WTI culmin6 el dia
Oro 2059 036% con una pérdida del -0.25%, cerrando sobre los
Plata 23.39 0.26% USDS$72.61 por barril. Los precios retrocedieron mientras
WTI 72.610 -0.25% los mercados esperaban actualizaciones sobre el conflicto
Brent 78.040 .0.32% en Oriente Medio y anticiparon lecturas econémicas clave
Maiz 448.75 -1.81% de Estados Unidos y China. Las preocupaciones sobre un
Café 180.10 -2.15% conflicto mas amplio en Oriente Medio, junto con la
Gas Natural 3.1060 -6.25% guerra entre Israel y Hamas, generaron inquietudes sobre

la interrupcién del suministro de petrdleo. Los analistas
sefialaron que, aunque los riesgos geopoliticos estan aumentando, ain no ha habido una
reduccion en el suministro de petrdleo. El mercado esta a la espera de una posible retaliaciéon de
los huties por los ataques de la semana pasada. Los precios del petroleo comenzaron el 2024
débiles debido a preocupaciones sobre las altas tasas de interés, el enfriamiento del crecimiento
econdmico y la persistente inflacion. Las miradas estan puestas en los proximos datos econémicos
de EE. UU. y China para obtener indicios de la demanda.
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| Acciones més negociadas

EXITO s 3,510.00 0.29%
PFBCOLOM $ 31,640.00 1.48%
CEMARGOS $ 6,700.00 1.52%

| Acciones mas valorizadas

PFCEMARGOS S 5,170.00 5.51%
CNEC $ 20,060.00 3.40%
PFCORFICOL s 13,320.00 2.30%

| Acciones menos valorizadas

ISA $ 17,480.00  -1.24%
MINEROS $ 2,015.00 -0.98%
GEB S 2,305.00 -0.22%

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU $ 36,140.00 0.11%
CSPX - 0.00%
AAPL — 0.00%

Movimiento indices accionarios

SP500
Cognizant A 4.13%
Bank of NY Mellon 4.02%
Northrop Grumman 2.94%
Delta Air Lines -8.97%
American Airlines -9.46%
United Airlines Holding -10.63%
Nasdaq 100
Mercadolibre 4.20%
Cognizant A 4.13%
Coca-Cola European 2.56%
ANSYS -3.16%
Tesla -3.67%
IDEXX Labs -4.19%
Dow Jones
IBM 2.24%
Verizon 1.74%
Chevron 1.37%
Boeing -2.23%
Walgreens Boots -3.16%
UnitedHealth -3.37%
Stoxx 50
Flutter Entertainment  2.82%
Danone 1.10%
Munich Re Group 0.92%
Bayer -2.04%
EssilorLuxottica -4.04%
L'Oreal -4.76%
FTSE

Flutter Entertainment  2.82%
1.67%

Tesco 1.25%
Lloyds Banking -2.57%
QOcado -5.09%
Burberry Group -5.72%
DAX
Continental AG 1.15%
Munich Re Group 0.92%
Commerzbank 0.79%
Zalando SE -2.77%
Beiersdorf AG -2.82%
Fresenius SE -3.34%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

15 enero 2024

Los Tesoros de Estados Unidos no presentaron operaciones por el dia festivo.

Los bonos en los paises desarrollados cierran la primera jornada de la semana con
desvalorizaciones generales. En medio de las expectativas por los resultados del IPC de
Alemania y Eurozona, los rendimientos de los principales paises desarrollados experimentaron
desvalorizaciones generales. Los principales movimientos al alza se presentaron en la curva de
Portugal, con incrementos promedio de 6.2 pb especialmente en los bonos de la parte corta de
la curva. Por su parte, los rendimientos de la curva de Canada presentaron reducciones en la
parte corta, donde los bonos con vencimiento a 2y 3 afios experimentaron caidas de 0.4 y 0.5
pb.

Los mercados emergentes continiian con el comportamiento mixto de la semana anterior.
En medio de la incertidumbre del mercado por el comportamiento de los datos de actividad
econdémica de Estados Unidos y la inflaciéon de la Zona Euro. Los mercados emergentes
contintian con la dindmica mixta de la tltima jornada de la semana pasada. En esta ocasion las
principales valorizaciones se presentan en la curva de Brasil, con reducciones principalmente
en el bono con vencimiento a 10 afios que cay6 8 pb. Por su parte, la mayor desvalorizacion de
la jornada se present6 en la curva de Polonia, uniéndose al comportamiento de las principales
economias europeas desarrolladas, con un aumento promedio de 6.5 pb en los rendimientos.

Los TES-TF mantienen las valorizaciones. En medio del comportamiento mixto de los paises
emergentes, la curva de TES-TF experiment6 valorizaciones generales en la curva, en medio de
un mercado que esta descontando reducciones en la tasa de politica monetaria del Banco de la
Republica para la reunion de finales de enero. Las principales reducciones en los rendimientos
se presentaron en los nodos con vencimiento a 15 y 20 afos, que cayeron 14.9 pb y 154 pb
respectivamente. Por su parte, la curva de TES-UVR se uni6 al comportamiento de su par tasa
fija y experiment6 valorizaciones generales en la curva, especialmente en los bonos a 2 y 25
anos, que cayeron 9.1 pb y 6.5 pb respectivamente.

El indice MSCI COLCAP cerrd con un avance del +0.5%, ubicandose en 1,297.3 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$18,855.7 millones, por debajo del promedio de la semana
pasada (COP$55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron Exito (COP$3,319.5
millones), PF-Bancolombia (COPS$2,712.3 millones) y Cemargos (COPS2,612.4 millones).

Las acciones estadounidenses no registraron variaciones debido al cierre de operaciones
por las festividades.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento negativo, con los inversionistas
atentos a los datos macro de Alemania. El indice Stoxx 600 cay6 -0.5%, con la mayoria de los
sectores mostrando retrocesos. Las acciones de articulos para el hogar cayeron -1%. El DAX
cay6 -0.49%, el indice CAC 40 retrocedio6 -0.72% y el FTSE 100 cerré -0.39%.
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Accion Ult. Precio  Mkt. Cap %1D %MTD %YTD "'::':;r?g? Mg:r'ri"gzs V°':'g‘°“ V°I:;‘_I'_“D°“ Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 35,060 322 @ 0.2% | 5.6% | 5.6% 53 0.9 33,820 | 36,900 414 79,817 3536| 10.1%
PF-Bancolombia 31,640 1120 |@ 15% |@ 57% |@ 5.7% 48 038 30,300 | 33,200 2712| 290,346 3536 | 11.2%
Ecopetral 2,375 1170 |2 0.0% |@ 15% @ 1.5% 45 13 2,345 2,445 1,011 174,424 503 | 25.0%
ISA 17,480 205 | 12% |@ 12.9% |@ 12.9% 78 12 16,160 17,700 2,085 92,631 1,742 10.0%
GEB 2305 245§ 02% | 21.3% | 21.3% 69 1.1 1,970 2,310 88 19,480 218| 9.5%
Celsia 3,160 91 | 0.6% |§ 6.8% |@ 6.8% 455 07 3,045 3,160 730 19,135 283 9.0%
Promigas 5,020 6.3 @ 02% | 9.1% |@ 9.1% 71 1.0 4,600 5,020 54 1,380 516 | 10.3%
Canacol 20,060 151 @ 34% |b -36% |§ -3.6% 07 05 19,400 | 20,100 279 1,526 95| 4.6%
Grupo Sura 31,000 16.2 i 0.7% |@ 6.9% |@ 6.9% 9.9 06 30,000 31,000 23 5,658 1,280  4.1%
PF-Grupo Sura 15,680 108 @ 1.2%  |§ 16.1% |@ 16.1% 5.0 03 13,620 15,680 300 12,831 1,280 8.2%
Grupo Argos 13,900 M2 @ 07% | 11.9% | 11.9% 10.0 04 12,800 13,800 2,195 57,647 575 4.4%
PF-Grupo Argos 9,780 7.9 @ 1.9% | 15.6% | 15.6% 7.0 03 8,840 9,780 307 5,776 575 5.9%
Corficolombiana 16,940 6.1 @ 0.1% |@ 25.5% |4 25.5% 8.4 04 14 16,940 45 8,097 1,368 | 8.1%
PF-Corficolombiana 13,320 8.1 @ 2.3% @ 17.9% | 17.9% 6.6 03 11,360 13,320 219 1,574 1,368 | 10.3%
Cementos Argos 6,700 89 @ 1.5% |@ 9.7% |@ 9.7% 20.8 1.0 6,150 6,700 2,612 74,737 93| 1.4%
PF-Cementos Argos 5170 103 | 55% |@ 14.9% |@ 14.9% 16.0 08 4,500 5,170 780 8,101 03| 1.8%
PF-Davivienda 20,400 197 | 0.8% | 64% |§ 6.4% 116.4 06 19,300 | 20,400 466 18,170 1,010 5.0%
Bogota 29,400 227 |2 00% |§ 71% |@ 7.1% 16.2 07 28,300 | 29,440 8 2,564 3132 10.7%
PF-Aval 518 171 @ 0.8% |@ 6.8% |@ 6.8% 86 08 480 528 215 6,419 43| 8.3%
Grupo Bolivar 61,000 54 | 08% | 34% |§ 3.4% 98 04 60,000 | 61,000 58 3,003 2484  4.1%
Mineros 2,015 13 | -1.0% |@ 9.8% |@ 9.8% 6.2 0.4 1,885 2,035 243 4,855 340 | 16.9%
BVC 11,500 1.0 |= 0.0% |= 0.0% |= 0.0% 27 13 11,500 11,500 873 | 7.6%
ETB 88 210 |2 0.0% |b -7.4% |§ -7.4% 9.0 0.1 88 95 14 268 - 0.0%
Nutresa 45,200 222 | 0.0% |@ 04% |@ 0.4% 275 23 14| 46,500 18 5,262 1,350  3.0%
Terpel 8,380 15 0.0% |@ 8.1% | 8.1% 52 05 7,610 8,380 47 1,025 919 | 11.0%
HCOLSEL 13,400 = 0.0% @ 7.5% |@ 7.5% 12,680 13,580 9,444
kcolcap 12,980 = 0.0% |@ 7.3% |@ 7.3% 12,320 13,080 89,987
COLCAP 1,207 @ 11% |5 0.0% | 0.0% 1,223 1,297
Global Disclaimer

15 enero 2024 3



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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