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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se deprecié durante la jornada El indice del Dolar
estadounidense (DXY) experiment6 fluctuaciones, inicialmente cayendo a 104.00 y luego
recuperandose a 104.30. Esta volatilidad se vio acompafiada por un aumento en las solicitudes
de subsidio de desempleo en la primera semana de noviembre, sefialando un enfriamiento en
el mercado laboral. Ademas, la Produccién Industrial de octubre decepciond, afiadiendo
presion a la percepcion de los inversores. La combinacion de estos factores, junto con el
retroceso de la inflacion, esta generando la creencia entre los inversionistas de que el ciclo de
subidas de tipos de la Reserva Federal ha llegado a su fin. En ese sentido, el peso colombiano
frente al dolar spot cerré en COP $4,090.00 con una depreciacion de -1.61%, para un total
de negociaciones de USD$952 millones.

EUR/COP: A pesar de una breve caida a 1.0895 al inicio de la sesion, el par EUR/USD se
mantiene estable alrededor de 1.0850. Los indicadores econdémicos de Estados Unidos reflejan
tensiones derivadas del aumento de los tipos de interés, evidenciado por el alza en las
solicitudes de subsidio de desempleo y la disminuciéon en la produccion industrial. La
resistencia del Euro se fortalece gracias a la debilidad del dolar y una mejora en el
sentimiento de riesgo, a pesar de los temores de estanflaciéon en la Eurozona. Esta dinamica
refleja la complejidad de los factores que influyen en los mercados de divisas en medio de
condiciones economicas globales cambiantes. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,440.30 por
euro, con una depreciacion para la moneda local de -1.71%.

El petroleo de referencia WTI cierra la jornada con una pérdidas del -4.88% alcanzando un
precio de USD$72.92 por barril. Este es su nivel mas bajo en cuatro meses. Factores como el
aumento en las solicitudes de subsidio de desempleo en Estados Unidos, la disminucién de las
ventas minoristas y los abundantes inventarios de petroleo en el pais contribuyeron a la caida.
No obstante, datos positivos impulsaron el precio, asi la actividad econémica china repunt6
en octubre, con un aumento en la produccién industrial y un crecimiento de las ventas
minoristas que superé las expectativas. A pesar de estos datos positivos, el mercado petrolero
se vio afectado por un ambiente negativo y perspectivas desfavorables.

Euro - COP 4,384.80 1.85% Plata 23.808 1.15%
Délar - COP 4,087.45 1.41% Oro 1,983.95 1.00%
Délar Neozelandés 1.6749 0.89% Maiz 47388 083%
([:)olar Casnadlense 1;§;§Z gii:f Cobre 36942 -0.65%
arona sueca 5 . o .

Franco Suizo 0.8886 0.11% Café 17593  <2%
Corona Checa 22.4978 0.00% Gas Natural 3.050 -4.39%
Libra Esterlina 12408  -0.05% Brent 77.50 -4.53%
Peso Mexicano 17.2259 -0.38% WTI 72.92 -4.88%
Yuan Chino 150.76 -0.38%

Fuente: Investing - Acciones & Valores

Délar Australiano 0.6467 -0.58% Nota: Las variaciones son diarias
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,395.00
PFBCOLOM S 27,740.00
CEMARGOS S 4,970.00

| Acciones mas valorizadas

BVC S 9,700.00
CELSIA S 2,445.00
TERPEL S 6,950.00

| Acciones menos valorizadas

PFAVAL S 445.00
BCOLOMBIA S 30,180.00
GRUBOLIVAR S 49,200.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 440,000.00
CSPX S 1,928,640.00
NU S 32,480.00

0.00%
0.07%
1.02%

3.52%
2.73%
1.76%

-3.26%
-1.68%
-1.60%

3.74%
1.25%
-1.87%

Movimiento indices accionarios

Nifty 50 19,765.20
DAX 15,786.61
S&P 500 4,508.24
Nasdaq 14,113.67
Dow Jones 34,845.47
Euro Stoxx 50 4,303.25
S&P/ASX 200 7,058.40
FTSE 100 7,410.97
Hang Seng 17,816.50

0.46%
0.24%
0.12%
0.07%
-0.13%
-0.28%
-0.67%
-1.01%
-1.41%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro de EE.UU. cierran positivos. Los rendimientos de Estados
Unidos cierran la jornada con valorizaciones generales en la curva, especialmente en
los nodos de mediano plazo, donde los bonos entre 5 y 10 afios presentaron
reducciones promedio de 9.5 pb, estos movimientos se dieron luego del aumento en
la de los resultados de peticiones iniciales de desempleo por encima de lo esperado
y las cifras de produccion industrial que se redujeron mas de la expectativa de
mercado.

Los bonos de los paises desarrollados experimentaron una jornada positiva. Al
cierre de la jornada las curvas de los principales paises desarrollados mostraron
dinamica positiva, las mayores valorizaciones se dieron en la curva de Irlanda e Italia,
las cuales mostraron rendimientos mas bajos, especialmente en los nodos de corto
plazo, con reducciones promedio de 9.4 pb y 7.2 pb.. No obstante, se dieron
desvalorizaciones significativas en la curva de Hong Kong, con aumentos desde 2.9
pb a 8.8 pb. Asi mismo, la curva de rendimiento de Singapur sufri6 leves aumentos
en el largo plazo.

Los mercados emergentes cierran positivos con algunas excepciones. Las
principales valorizaciones se presentaron en la parte corta de la curva de Chipre y
Costa Rica, con reducciones promedio de 8.0 pbs y 10.6 pbs, respectivamente.
Adicionalmente, en el largo plazo destaco el rendimiento de Chile en el nodo de diez
afios con una valorizaciébn de -25.9 pb. Por otro lado, las desvalorizaciones
principales se dieron en la curva de India, donde los rendimientos aumentaron en
promedio 0.6 pb entre los nodos de 2 y 10 afios.

Los TESTF cierran mixtos. La curva de rendimientos de TES-TF mostré un
comportamiento mixto al cierre de la jornada con valorizaciones en la parte media y
corta y desvalorizaciones en la parte larga de la curva, los principales movimientos al
alza se dieron en el nodo de 30 afos con un aumento de 11 pb mientras que la parte
media mostr6 reducciones principales en el nodo de 8 afios con caidas de 14 pb. Por
su parte, la curva UVR experimentd valorizaciones a lo largo de la curva con el
principal movimiento en el nodo de 25 afios que cay6 5.2 pb mientras que el nodo de
2 anos se redujo 1.6 pb.

El indice MSCI COLCAP cerrd con un retroceso del -0.14%, ubicandose en 1,108.6
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron BVC (+3.52%), Celsia (+2.73%)
y Terpel (+1.76%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron
PF-Grupo Aval (-3.26%), Bancolombia (-1.69%) y Grupo Bolivar (-1.60%). PEI fue el
activo de la BVC que registr6 el mayor retroceso (-6.6%) volviendo a niveles
cercanos a inicios de noviembre.

El monto negociado en acciones se situé en COPS$S57,688.6 millones. Las acciones
mas negociadas fueron Ecopetrol (COPS16,942.8 millones), PF-Bancolombia (13,384.8
millones) y Cementos Argos (COPS$8,160.6 millones). El volumen de negociacion
subid considerablemente respecto al promedio de la semana pasada (COP $28,421.6
millones).

El mercado en Nueva York mostré un comportamiento mixto, los indices evaltan
la tendencia a futuro con el S&P 500 en un nivel técnico importante. El Dow Jones
cay6 -0.13%, el S&P 500 gand +0.12% y el Nasdaq avanzé +0.07%. El dia de hoy la
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negociacioén estuvo impactada por guias débiles para final de 2023 en compaiiias
como Cisco y Walmart.

El mercado europeo mostr6 un comportamiento mixto, en medio de una
temporada de resultados también mixta. El indice Eurostoxx 600 cerrd con una
caida de -0.7%, con la mayoria de los sectores mostrando un desemperio bajista, las
acciones de petroleo y gas lideraron las ganancias (-2.7%). El DAX subi6 +0.24%, el
indice CAC 40 cay6 -0.57% y finalmente, el FTSE 100 retrocedio6 -1.01%.

SP500 Dow Jones FTSE
Intel 6.73% Intel 6.73% Halma 3.18%
Intuitive Surgical 3.66% McDonald’s 2.12% Nat'o_"al Grid 2.10%
Gen Digital 3.24%  Microsoft 176% o —
Hargreaves Lansdown  -5.84%
Bath & Body Works -6.81% Walgreens Boots -3.71% Ocado o,
V\‘Ialmar‘t -S2%% Walmart -8.09% Burberry Group -11.15%
Cisco -9.83% Cisco -9.83% DAX
Nasdaq 100 Stoxx 50 Siemens AG 5.70%
Intel 6.73% Siemens AG 5.70% E.ON SE 2.04%
Intuitive Surgical 3.66% Iberdrola 2.13% Infineon 1.16%
DexCom 2.60% Sanofi 1.40% BASF -2.48%
i - b . Si E AG -2.60%
llumina o3 TotalEnergies SE -2.64% mimzns nerey
Palo Alto Networks -5.42% Kering 2.69% Zalando SE -4.60%
Cisco -9.83% Prosus -4.07% Fuente: Investing - Acciones & Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Accion Ult. Precio  Mkt. Cap %1D Mé:'r r“i";ns Mg;‘r'r?g‘zs V“":'Se" V":I‘_’r";" Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 30,180 27.9 | 1.7% |@n 2.8% | 29.0% 45 08 28,060 30,850 3,990 31,898 3536 | 11.7%
PF-Bancolombia 27,740 111.0 (@ 0.1% | 51% |& -17.3% 41| 316 26,100 27,740 13,385 80,183 3536 | 12.7%
Ecapetrol 2,395 1153 | 0.0% |@ -12% |@ -1.0% 38 1.4 2,335 2,480 16,043 94,538 593 | 24.8%
ISA 15,160 324 @ 04% |@ 46% b -27.8% 6.4 9.2 14,400 15,380 4,693 25,930 1,742 115%
GEB 1,705 183 |0 -1.5% | 24% | 1.3% 5.1 0.9 1,705 1,750 129 1,787 218 | 12.8%
Celsia 2,445 72 @ 27% @ 20% |@-12.1% 254 1.2 2,380 2,450 143 1,554 283 | 11.6%
Promigas 4,065 53 |2 0.0% |@ -4.3% |@-10.9% 55 0.9 4,065 4,100 1 798 516 | 12.7%
Canacol 20,600 156 |= 0.0% |@ 15% | 43.5% 0.7 6.9 19,500 21,280 30 2,037 925| 45%
Grupo Sura 32,100 16.4 @ -1.5% | -0.6% |d -23.6% 9.7 0.6 32,100 32,960 269 2,376 1,280 |  4.0%
PF-Grupo Sura 12,280 75 |@ 1.5% |@ 22% |@ -7.0% 3.7 0.3 11,900 12,280 201 3,282 1,280 | 10.4%
Grupo Argas 9,340 76 @ 1.0% |@ 47% |@ -1.6% 6.7 0.4 8,860 9,340 1,820 20,581 575|  6.2%
PF-Grupo Argos 6,820 58 |8 0.7% |@ 4.9% |4 7.4% 49 0.2 6,500 6,870 200 2,613 575 |  8.4%
Corficolombiana 12,560 46 | 02% W -0.5% |@-16.3% 42 0.4 12,380 12,800 242 18,701 1,368 | 10.9%
PF-Corficolombiana 11,000 60 |2 0.0% | 52% |@-14.7% 3.7 1.1 11,000 11,600 9 383 1,368 | 12.4%
Cementos Argos 4,970 66 |@ 1.0% |4 4.9% |4 38.1% 233 07 4,604 5,040 8,161 21,387 93| 1.9%
PF-Cementos Argos 3,680 78 @ 11% |@ 10.6% |@ 44.9% 17.3 03 3,300 3,680 197 2,196 93| 25%
PF-Davvienda 15,540 15.7 |2 0.0% |@ -2.9% | 43.6% 10.2 0.8 15,400 16,000 857 31,957 1,010 6.5%
Bogota 24,300 192 | 0.4% |§ -2.4% |@ -34.3% 134| 376 24300 25,000 46 493 3132 | 12.9%
PF-Aval 445 145 @ 3.3% |@ 3.3% |@-21.9% 59 0.6 445 468 498 4,636 43| 9.7%
Grupo Bolfvar 49,200 44 @ 16% B -31% |@-19.3% 7.9 1.4 49,200 50,920 184 857 2484 | 5.0%
Mineros 1,725 11]2 0.0% |@ -1.3% |§ -6.8% 8.2 0.4 1,715 1,773 04 1,264 340 | 19.7%
BVC 9,370 08 |@ 35% |@ 41% |4 34.1% 185| 609 9,000 9,500 202 815 873 | 9.3%
ETB 79 226 |2 00% | 00% |§-27.7% 8.0 0.1 79 79 1 43 - 0.0%
Nutresa 48,680 235 |f 1.4% | 22% @ 9.4% 26.0 3.2 48,000 49,970 112 1,563 1350 | 2.8%
Terpel 6,950 13 |4 1.8% @ 1.5% |§-13.4% 96 05 6,600 6,950 177 725 919 | 13.2%
HCOLSEL 11,050 = 0.0% |@ 05% |@ -4.9% 10,900 11,050 3,501
lcolcap 11,052 W 04% | 1.7% |@-12.9% 10,900 11,100 25,315
COLCAP 1,110 @ 11%  |@ 18.1%  |@ -15.3% 1,088 1,110

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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