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desafios persistentes en el mercado laboral. Estos datos mixtos
reflejan la complejidad y las variaciones en diferentes sectores de
la economia, creando un panorama diverso para los inversionistas y analistas.
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USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecié frente al dolar durante la jornada. Durante el
dia, predomin6 una fuerte tendencia de venta por parte de los operadores, ejerciendo presiones
de valorizacién de la moneda local y explicando asi el movimiento observado. Adicionalmente, las
monedas latinoamericanas tuvieron movimientos mixtos, cerrando con una leve tendencia de
fortalecimiento, lo cual impacté en la moneda local de manera positiva. Por lo tanto, el peso
frente al délar spot cerré COP $3,912.00 (-1.37%) para un total negociado de USD $1,499.

EUR/COP: El Euro experimenta una disminucién de su valor a medida que el Banco Central
Europeo (BCE) emite advertencias sobre los riesgos para el proceso de desinflacion. Se proyecta
que la inflacién en la zona euro podria demorarse hasta 2025 en alcanzar la meta del 2%. En este
contexto, el BCE aboga por un crecimiento salarial mas lento antes de considerar ajustes en las
tasas de interés, destacando la cautela y la necesidad de abordar con prudencia los desafios
economicos actuales en la region. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,253.21 con una apreciacion de
-1.24% para el peso colombiano.

WTI 73930 200% El precio del barril de petréleo WTI culminé la jornada con
Brent 79.040 149% ganancias de +2.00%, llegando al precio de USD$73.93 por
Cafe 181.80 145% barril. Los precios del crudo experimentaron un aumento, con
Plata 2.898 LO0Y% "] Brent llegando a los USD$79.04 por barril, subiendo +1.49%.
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Gas Natural 27150  -540% disminucion de las preocupaciones sobre la demanda. Las

reservas de crudo en EE. UU. cayeron aproximadamente 2.5
millones de barriles, superando las expectativas, mientras que las reservas de gasolina y destilados
aumentaron. La Agencia Internacional de Energia pronosticé un crecimiento de la demanda de
petrdleo de 1.24 millones de barriles por dia en 2024, citando un mejor crecimiento econdémico y
precios mas bajos del crudo. La OPEP mantuvo su pronoéstico de un crecimiento de la demanda de
2.25 millones de barriles por dia en 2024. Las condiciones invernales extremas en partes de EE.
UU. se espera que afecten la produccién, mientras que los conflictos en curso en el Medio Oriente
plantean preocupaciones sobre interrupciones en el suministro.
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| Acciones mas negociadas

PFGRUPSURA S 16,800.00
ISA S 17,020.00
PFBCOLOM 5 31,400.00

| Acciones mds valorizadas

GRUPOSURA S 32,000.00
PFGRUPSURA S 16,800.00
PFBCOLOM S 31,400.00

| Acciones menos valorizadas

BCOLOMBIA S 34,000.00
GEB S 2,150.00
ISA S 17,020.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

C $  199,400.00
1B01 $  426,000.00
CSPX $ 1,965,620.00

2.56%
-2.18%
1.23%

4.78%
2.56%
1.23%

-2.86%
-2.27%
-2.18%

-2.25%
0.24%
-0.39%

Movimiento indices accionarios

SP500
Fastenal
American Airlines
Southwest Airlines

7.18%
6.88%
6.79%

KeyCorp -4.62%
Humana -7.99%
Discover -10.80%
Nasdaq 100
Fastenal 7.18%
KLA Corp 4.89%
Applied Materials 4.54%
Kraft Heinz -2.06%
Dollar Tree -2.13%
Synopsys -2.66%
Dow Jones
Boeing 4.20%
Apple 3.26%
Walt Disney 2.06%
American Express -0.66%
Chevron -0.90%
UnitedHealth -1.62%
Stoxx 50
Flutter Entertainment  15.34%
Infineon 4.81%
ASML Holding 4.06%
Iberdrola -1.62%
Bayer -2.06%
Ahold Delhaize -3.06%
FTSE

Flutter Entertainment  15.34%

6.12%
Rolls-Royce Holdings 3.34%
Hikma Pharma -1.99%
Centrica -2.07%
Admiral Group -2.34%

DAX

Infineon 4.81%
Siemens Energy AG 3.44%
Rheinmetall AG 2.58%
Qiagen -0.77%
E.ON SE -1.68%
Bayer -2.06%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cerraron mixtos tras las cifras de peticiones iniciales de
desempleo. En medio de un mercado laboral que mostr6 un poco de debilidad, los
rendimientos de los tesoros de Estados Unidos cerraron la jornada con una dindmica mixta.
Las desvalorizaciones se presentaron en los bonos de la parte media y larga de la curva, donde
los bonos con vencimientos entre 3 y 30 afios experimentaron aumentos promedio de 2.2 pb.
Por su parte, el bono con vencimiento a 2 afios experimentd una reduccion de 1 pb, lo que
produjo una reduccioén en el diferencial 2s10s de 5 pb.

Los bonos en los paises desarrollados cierran la jornada mixtos. Los mercados desarrollados
presentaron un comportamiento mixto en medio de la incertidumbre respecto al futuro de la
politica monetaria. Las valorizaciones se presentaron en la parte corta de los paises europeos
y en la curva de Reino Unido con reducciones promedio de 6.7 pb a lo largo de la curva. Por su
parte, los bonos de Australia y Nueva Zelanda presentaron desvalorizaciones generales con
aumentos de hasta 5.2 pb en la parte larga en medio de las cifras positivas de empleo segtn la
oficina de estadistica de Australia.

Los mercados emergentes se unen al comportamiento mixto de los desarrollados. Las curvas
europeas mantienen el comportamiento mixto con reducciones en los nodos de corto plazoy
desvalorizaciones en el resto de las curvas. El movimiento mas destacable se presenta en los
bonos de Eslovaquia con reducciones de 9.3 pb en el bono con vencimiento a 2 afos y
aumentos en los bonos a 15 y 30 afios. Adicionalmente, la curva de Sudafrica se posiciond
como una de las mas valorizadas de la jornada con reducciones entre 4.2 pb y 8.2 pb en medio
de las compras generalizadas por parte de los inversionistas extranjeros en bonos
sudafricanos.

Los TES-TF cerraron la jornada con desvalorizaciones generales. En medio del
comportamiento de los Tesoros y en una jornada protagonizada por los resultados de actividad
econdémica, que resultdé por encima de las expectativas del mercado. Las mayores
desvalorizaciones se presentaron en el bono a 10 afios con incrementos de 10.2 pb, mientras
que el bono a 2 afios cay6 2.4 pb. Este comportamiento generd un empinamiento de la curva
de 12.6 pb. Por su parte, la curva de TES-UVR, se uni6é al comportamiento de la curva en tasa
fija, donde el bono a 2 afios cay6 2.7 pb y el resto de la curva de desvaloriz6 en promedio 0.8
pb. Ademas, a finales del dia se conocié la noticia donde la agencia calificadora S&P Global
Ratings rebajo las perspectivas de Colombia a negativas citando el riesgo de un periodo
prolongado de débil crecimiento econémico.

El indice MSCI COLCAP cerr6 con un retroceso del -0.6%, ubicandose en 1,276.1 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$92,874.1 millones, por encima del promedio de la semana
pasada (COPS$55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron PF-Grupo Sura
(COPS$17,451.9 millones), ISA (COPS14,047.1 millones) y PF-Bancolombia (COPS$12,711 millones).
Finalmente, se conoci6 que S&P Global degrad¢ la perspectiva sobre Colombia, lo que podria
motivar una cuarta consecutiva de retrocesos en el indice local.

El mercado en NY mostré un desempeiio positivo, impactado por un buen desempeio del
sector de tecnologia. El Dow Jones avanzo6 +0.54%, el S&P 500 registré un aumento de +0.88%
y el Nasdaq subi6 +1.35%. El desempeiio del sector tecnolégico impuls6 al mercado accionario,
con las acciones de Apple mostrando un avance de +3.3% tras la actualizacion del precio
objetivo por parte de Bank Of America y después de un reporte de resultados positivo de
Taiwan Semiconductor Manufacturing.
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Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, con los inversionistas
atentos a los comentarios en Davos y a los resultados corporativos de la region. El indice
Stoxx 600 subié +0.57%, con los sectores mostrando desempefios mixtos. Las acciones de
viajes subieron +5%. El DAX subi6 +0.83%, el indice CAC 40 avanz6 +1.13% y el FTSE 100 cerr6
+0.17%.

Min. Mes Max. Mes Volumen Velumen

Accion Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD %YTD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 34,000 315 b 29% | 24% | 2.4% 5.2 0.9 33,820 36,900 4,631 79,817 3,536 10.4%
PF-Bancolombia 31,400 108.8 |fh 1.2% | 4.9% |§ 4.9% 4.8 0.8 30,300 33,200 12,711 290,346 3,536 11.3%
Ecopetrol 2,300 1134 | 07% (W -1.7% | -1.7% 4.4 1.2 2,300 2,445 11,252 174,424 593 25.8%
ISA 17,020 386 W 22% | 99% | 9.9% 7.6 1.1 16,160 18,040 14,047 92,631 1,742 10.2%
GEB 2,150 233 | 23% |f 13.2% |@ 13.2% 6.4 1.0 1,970 2,310 9,420 19,480 218 10.1%
Celsia 3,300 96 i 12% |f 11.5% |dk 11.5% 475 0.8 3,045 3,300 1,093 19,135 283 8.6%
Promigas 5,350 6.7 |dh 0.9% |4 16.3% | 16.3% 7.6 1.1 4,600 5,350 35 1,380 516 9.6%
Canacol 19,300 155 | 0.4% W 7.2% |B -7.2% 0.7 0.4 19,300 20,100 304 1,526 925 4.8%
Grupo Sura 32,000 16.8 |fp 4.8% |f 10.3% |dp 10.3% 10.2 0.6 30,000 32,000 4,348 5,658 1,280 4.0%
PF-Grupo Sura 16,800 10.8 |4 2.6% | 24.4% |fp 24.4% 53 0.3 13,620 16,800 17,452 12,831 1,280 7.6%
Grupo Argos 13,540 111 | 1.7% | 9.0% |f 9.0% 938 0.4 12,900 13,900 3,871 57,647 575 4.2%
PF-Grupo Argos 10,360 7.7 |fp 0.8% |fp 22.5% |dp 22.5% 7.5 0.3 8,840 10,360 285 5,776 575 5.6%
Corficolombiana 15,840 57 | -1.9% |§ 17.3% [f 17.3% 7.9 0.4 14 17,000 1,519 8,097 1,368 8.6%
PF-Corficolombiana 13,260 8.1 |\ 09% |f 17.3% |fp 17.3% 6.6 0.3 11,360 13,400 75 1,574 1,368 10.3%
Cementos Argos 6,660 90 | 06% |f 90% | 9.0% 20.7 1.0 6,150 6,700 2,894 74,737 93 1.4%
PF-Cementos Argos 5,620 10.3 | -09% | 24.9% |dp 24.9% 17.4 0.8 4,500 5,670 2,259 8,101 93 1.7%
PF-Davivienda 20,200 19.8 |gh 0.5% | 5.3% |@ 5.3% [- 115.2 0.6 19,300 20,500 1,148 18,170 1,010 5.0%
Bogota 29,920 228 |fh 0.7% |@ 9.0% |@ 9.0% 16.4 0.7 28,300 29,920 189 2,564 3,132 10.5%
PF-Aval 512 17.1 | 0.6% | 56% |@ 56% 8.5 0.7 480 528 146 6,419 43 8.4%
Grupo Balfvar 62,000 55 |dh 08% |f 51% |@ 5.1% 10.0 0.4 60,000 62,000 123 3,003 2,484 4.0%
Mineros 2,020 1.3 |fh 03% |4 10.1% |[@ 101% [- 6.2 0.4 1,865 2,035 226 4,855 340 16.8%
BVC 11,500 1.1]= 00% |= 0.0% [= 0.0% 22.7 13 11,500 11,500 6 943 873 7.6%
ETB 108 205 = 00% | 13.7% |@ 13.7% |- 110 0.2 88 108 10 268 - 0.0%
Nutresa 44,020 216 b 08% b 2.2% | -2.2% 26.8 22 14 46,500 122 5,262 1,350 3.1%
Terpel 8,200 15 = 00% | 58% |f 5.8% 5.1 0.5 7,610 8,380 103 1,025 919 1.2%
HCOLSEL 13,470 = 0.0% |f 81% |f 8.1% 12,680 13,580 9,444
lcolcap 13,012 & 01% @ 75% |@ 7.5% 12,320 13,080 89,987
COLCAP 1,276 f 1.1% |= 0.0% [& 0.0% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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