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RESUMEN DE LA JORNADA
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expectativas en comparacion con las encuestas y los datos anteriores,
reflejando una mayor confianza en las perspectivas econémicas de los Estados Unidos.

USD/COP: El peso colombiano (COP) experiment6 una ligera depreciacion frente al dolar en un
mercado con movimientos dispersivos. Esta situacion se dio debido a un notable volumen de
ventas por parte de los operadores, generando presiones para apreciar la moneda; sin embargo, al
finalizar, se registr6 una leve depreciacion. Adicionalmente, los movimientos de las monedas de la
region se caracterizaron por ser divergentes. Por un lado, el real brasilefio experimenté una
depreciacion, mientras que el peso chileno registré una de las mejores apreciaciones en la region.
Estos movimientos dispares, impulsados por presiones favorables de los operadores, generan un
escenario de gran volatilidad en la moneda local. Por lo tanto, el peso frente al ddlar spot cerro
COP $3,912.77 (-0.2%) para un total negociado de USD $1,186.

EUR/COP: El viernes, el Euro experiment6 ganancias moderadas antes del bloqueo programado
del Banco Central Europeo (BCE). A lo largo de esta semana, Europa ha carecido de datos
economicos de gran impacto. No obstante, la atencién se centrara en la proxima semana, ya que
se esperan los Gltimos PMIs del Indice de Gerentes de Compras (HCOB) de la Eurozona, junto con
la convocatoria de tipos del BCE, ofreciendo insights cruciales sobre la salud econdmica y las
politicas monetarias en la region. Asi, el EUR/COP cerroé en los $4,258.22 con una depreciacion
de -0.12% para el peso colombiano.

El precio del barril de petrdleo WTI inicia la jornada con pérdidas
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semanal debido a las tensiones en el Oriente Medio y las
interrupciones en la produccion de petroleo, contrarrestando las
preocupaciones sobre las economias chinas y globales. Brent gan6 alrededor del 0.5%, y el
referente estadounidense subidé mas del 1% durante la semana. El crecimiento econdémico en
China mas lento de lo esperado gener6 dudas sobre su papel impulsando el crecimiento global del
petroleo en 2024. Las tensiones geopoliticas en el Oriente Medio respaldaron los precios, con
conflictos en Gaza y ataques de EE. UU. contra objetivos huties. Las interrupciones en el
suministro continuaron en Libia, y el frio extremo en EE. UU. afect6 la produccion de petroleo en
Dakota del Norte.
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| Acciones mas negociadas

ICOLCAP S 12,735.00
PFBCOLOM S 31,260.00
ECOPETROL 5 2,280.00

| Acciones mds valorizadas

GEB S 2,240.00
CORFICOLCF S 16,100.00
ISA S 17,220.00

| Acciones menos valorizadas

PROMIGAS S 5,050.00
PFCEMARGOS S 5,450.00
MINEROS S 1,970.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

CSPX $ 1,990,740.00
NU S 35,700.00
VOO $ 1,725,780.00

-2.13%
-0.45%
-0.87%

4.19%
1.64%
1.18%

-5.61%
-3.02%
-2.48%

1.28%
1.08%
1.00%

Movimiento indices accionarios

SP500
AMD 7.11%
Travelers 6.75%
PayPal Holdings Inc 6.01%
Enphase -2.88%
Centene -3.21%
Molina Healthcare -4.12%

Nasdaq 100
AMD 7.11%
PayPal Holdings Inc 6.01%
Broadcom 5.88%
PepsiCo -0.83%
Fortinet -0.83%
Dollar Tree -1.53%
Dow Jones
Travelers 6.75%
Intel 3.02%
IBM 2.80%
Walmart -0.53%
Walgreens Boots -0.68%
UnitedHealth -2.73%
Stoxx 50

Flutter Entertainment  3.09%
AXA 2.00%
ASML Holding 1.52%
BASF -1.40%
Adyen -1.60%
Prosus -1.62%

FTSE
Flutter Entertainment  3.09%
2.77%
Vodafone Group PLC 2.63%
Whitbread -2.39%
Ocado -3.40%
Entain -3.45%

DAX
RWE AG ST 1.54%
E.ON SE 1.22%
SAP 1.10%
Siemens Healthineers  -1.55%
Commerzbank -1.73%
Porsche -1.79%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cerraron mixtos a medida que los recortes de la FED se
desvanecen. La parte corta de la curva experimenté desvalorizaciones entre los bonos con
vencimiento entre 2 y 5 afios al presentar reducciones promedio de 2.3 pb, mientras que la
parte larga cay6 entre 1 pb y 3.6 pb para los bonos con vencimientos mayores a 7 afnos. Este
comportamiento se presenté en medio de la reaccion de los agentes a los datos de la encuesta
de consumidores de la Universidad de Michigan de enero, incluido un indicador de
sentimiento mas fuerte de lo esperado junto con expectativas de inflacion reducidas.

Los bonos en los paises desarrollados cierran la jornada mixtos. En medio de la
incertidumbre por el comportamiento futuro de las tasas de interés en los principales paises
desarrollados, las curvas presentaron desvalorizaciones en los bonos de corto plazo y algunas
valorizaciones en los bonos mayores a 10 afios. Las mayores desvalorizaciones se presentaron
en los bonos a 2 afos, donde los bonos desarrollados aumentaron en promedio 6.4 pb mientras
que los rendimientos a 30 afios cayeron en promedio 2.6 pb. Lo que gener6 un aplanamiento
general en las curvas desarrolladas.

Los mercados emergentes mantienen la dinamica de las ultimas jornadas y cierran mixtos.
Las principales desvalorizaciones se presentaron en la curva de Polonia, donde los
rendimientos de los bonos aumentaron en promedio 2.3 pb especialmente en la zona media de
la curva. Por su parte, las principales valorizaciones se dieron en los bonos de Brasil, donde los
rendimientos cayeron hasta 4.7 pb en el bono a 3 afios, continuando con la dindmica de la
jornada anterior. Finalmente, el indice de los mercados emergentes (EMB) experimentd una
reduccion de 1.15% en la semana y cerro la jornada en 87.49.

Los TES-TF cerraron la semana mostrando desvalorizaciones a lo largo de la curva. Lo
anterior, en medio de la reacciéon del mercado ante la decisién de S&P Global Ratings de
degradar la perspectiva de crédito de Colombia desde neutral a negativa. Las mayores
desvalorizaciones se presentaron en el bono a 9 afios con incrementos de 8.4 pb, mientras que
el bono a 3 afios aument6 0.5 pb. Por su parte, la curva de TES-UVR, se comport6 similar a la
curva en tasa fija, con la mayoria de los bonos presentando desvalorizaciones y solo el bono a 2
anos cay6 9.2 pb y el resto de la curva de desvaloriz6 en promedio 1.4 pb.

El indice MSCI COLCAP cerrd con un retroceso del -0.13%, ubicandose en 1,274.5 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$98,314.1 millones, por encima del promedio de la semana
pasada (COPS55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron iColcap (COPS$26,078.7
millones), PF-Bancolombia (COP$24,613.7 millones) y Ecopetrol (COP$9,583.0 millones). El dia
de hoy S&P mantuvo la calificaciéon de Ecopetrol, no obstante cambi6 su perspectiva de estable
a negativa.

El mercado en NY mostré un desempeiio positivo, destacando el rendimiento del S&P 500, el
cual cerr6 en un maximo histdrico el viernes, alcanzando un nuevo récord que supera el
establecido en 2022. El Dow Jones avanzod +1.05%, el S&P 500 registr6 un aumento de +1.23%y
el Nasdaq subi6 +1.70%. La tecnologia lidera el mercado, con el sector tecnoldgico como el
mejor rendimiento del S&P 500 en la semana, subiendo un +2.35%. Sin embargo, la
sostenibilidad del impulso de crecimiento en 2024 dependera de la capacidad de la Reserva
Federal para lograr un aterrizaje suave, segin los analistas. Ademas, datos del consumidor
indican un aumento en la confianza econ6mica.
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Los mercados europeos mostraron un comportamiento ligeramente a la baja, a medida que
concluia el Foro Econémico Mundial en Davos, que atrajo a lideres empresariales, politicos,
banqueros centrales y activistas. El indice Stoxx 600 bajo -0.3%, con las acciones mineras
liderando las pérdidas con un descenso del -1.4%, mientras que las acciones tecnologicas
subieron un +0.6%. El DAX bajé -0.07%, el indice CAC 40 retrocedi6 -0.04% y el FTSE 100
cerrd +0.04% mas alto.

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD %YTD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 33,640 313 (@ -11% (& 1.3% |4 1.3% 51 09 33,640 36,900 2,774 79,817 3,536 10.5%
PF-Bancolombia 31,260 107.9 & 05% |f 45% |[@ 4.5% 48 08 30,300 33,200 24,614 290,346 3,536 11.3%
Ecopetrol 2,280 1128 | 0.9% | -26% | -2.6% 43 1.2 2,280 2,445 9,583 174,424 593 26.0%
ISA 17,220 396 @ 1.2% |fh 11.2% |f 11.2% 7.7 12 16,160 18,040 5,517 92,631 1,742 10.1%
GEB 2,240 240 (@ 42% g 17.9% | 17.9% 6.7 1.1 1,970 2,310 686 19,480 218 9.7%
Celsia 3,230 92 | 21% |& 91% |& 91% 46.5 0.7 3,045 3,300 1,060 19,135 283 8.8%
Promigas 5,050 6.3 @ 56% |4 98% |§ 9.8% 7.2 1.0 4,600 5,350 74 1,380 518 10.2%
Canacol 19,100 155 |@ -1.0% W -8.2% | -8.2% 0.7 04 19,100 20,100 373 1,526 925 4.8%
Grupo Sura 32,000 16.8 |= 0.0% |4p 10.3% |4 10.3% 10.2 06 30,000 32,000 186 5,658 1,280 4.0%
PF-Grupo Sura 16,900 10.8 |fp 0.6% |fp 25.2% |f 25.2% 54 03 13,620 16,900 2,429 12,831 1,280 7.6%
Grupo Argos 13,500 1.0 |@% 03% | 87% |f 8.7% 9.7 04 12,900 13,900 2,459 57,647 575 4.3%
PF-Grupo Argos 10,120 7.7 |l -2.3% | 19.6% |4 19.6% 7.3 03 8,840 10,360 610 5,776 575 5.7%
Corficolombiana 16,100 58 @ 16% |4 19.3% | 19.3% 8.0 04 14 17,000 247 8,097 1,368 8.5%
PF-Corficolombiana 13,000 79 (@ -20% |§ 15.0% |4 15.0% 6.5 0.3 11,360 13,400 86 1,574 1,368 10.5%
Cementos Argos 6,510 88 | -23% |dh 65% |f 6.5% 202 1.0 6,150 6,700 2,057 74,737 93 1.4%
PF-Cementos Argos 5,450 103 |@ -3.0% | 21.1% | 21.1% 16.9 08 4,500 5,670 307 8,101 93 1.7%
PF-Davivienda 20,200 187 |= 00% |4 53% |4 5.3% |- 1152 06 19,300 20,500 8,029 18,170 1,010 5.0%
Bogota 29,860 227 |l -02% | 8.7% |@ 8.7% 16.4 0.7 28,300 29,920 77 2,564 3,132 10.5%
PF-Aval 509 17.0 |@ 06% | 4.9% |f 4.9% 84 07 480 528 4,382 6,419 43 8.5%
Grupo Bolivar 62,000 55|z 0.0% |fh 51% |f 5.1% 10.0 0.4 60,000 62,000 9 3,003 2,484 4.0%
Mineros 1,970 1.3 |0 25% | 74% |f 74% |- 6.0 04 1,865 2,035 221 4,855 340 17.3%
BVC 11,500 112 00% |= 0.0% |= 0.0% 227 13 11,500 11,500 0 943 873 7.6%
ETB 108 208 | 0.0% |4 13.7% |& 13.7% |- 11.0 02 88 108 7 268 - 0.0%
Nutresa 44,500 219 (@ 11% | -1.1%  |d -1.1% 271 22 14 46,500 36 5,262 1,350 3.0%
Terpel 8,200 1.5 = 00% |f 58% |& 5.8% 5.1 0.5 7,610 8,380 85 1,025 919 11.2%
HCOLSEL 13,201 % -20% | 59% |4 5.9% 12,680 13,580 9,444
lcolcap 12,735 & 21% | 52% |4 5.2% 12,320 13,080 89,987
COLCAP 1,275 f 11% |2 0.0% [ 0.0% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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