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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar ha mantenido una ligera variación, pero se
mantiene por encima de los mínimos registrados en diciembre. Se estima que esta
fluctuación es insignificante debido a la disminución de los volúmenes de operaciones y en la
medida que nos acercamos a la temporada navideña y al fin de año. Además, es crucial tener
en cuenta que en Estados Unidos persiste el rally de Navidad tanto en acciones como en renta
fija. Esta tendencia ha llevado a que los inversores prefieran estos activos más volátiles en
lugar de refugiarse en el dólar estadounidense. Además, las expectativas de recortes de tasas
de interés de 75 puntos básicos en 2024 siguen ejerciendo presión sobre la moneda
estadounidense. En ese contexto, el índice estadounidense oscila entre las $102.13 unidades
con una leve reducción del -0.36% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se depreció levemente frente al dólar durante la
jornada. Estos movimientos responden a varias razones. En primer lugar, las monedas de la
región experimentaron un ligero repunte durante la jornada, generando presiones para la
moneda local. En segundo lugar, se observó una volatilidad de 57.4 pesos, impulsada por las
expectativas en torno a la decisión del Banco de la República. Además, después de conocerse
la decisión del banco de reducir su tasa de interés del 13.25% al 13.00%, el dólar denominado
"next day" experimentó presiones alcistas, situándose en COP $3,949.33. En ese sentido, el
peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,937 con una depreciación de -0.03%,
para un total negociado de USD$1,075 millones.

EUR/COP: El dólar estadounidense permanece bajo presión, evidenciado por el persistente
rally de Navidad en Wall Street. En este contexto, el par EUR/USD se encuentra en una
situación crucial, requiriendo superar y sostenerse por encima de la marca de 1.1000 para
allanar el camino hacia nuevas alzas. El sesgo alcista prevalece en los gráficos diarios y de 4
horas, indicando una tendencia positiva en el par, respaldada por las dinámicas actuales del
mercado y el impulso generado por el favorable desempeño en Wall Street durante la
temporada navideña. Así, el EUR/COP cerró en los $4,318.34 por euro, con una depreciación
de (-0.42%).

| Commodities
El valor de referencia del petróleo WTI finalizó el día con un aumento del +1.79%,
alcanzando un cierre por encima de los USD$74.12 por barril. Asimismo, el precio del crudo
mostró un incremento, con el Brent ascendiendo a USD$79.32 por barril. Los precios del
petróleo alcanzaron máximos de dos semanas debido a la preocupación por las
interrupciones en el suministro causadas por los ataques con misiles y drones a buques en el
Mar Rojo por parte del grupo yemení Houthi, alineado con Irán. Los ataques llevaron a
importantes navieras de petróleo a detener los envíos de crudo a través del Mar Rojo, una
ruta de envío clave para aproximadamente el 12% del tráfico marítimo mundial. Estados
Unidos, junto con el Reino Unido, Francia, Italia, Noruega y España, anunciaron una operación
multinacional para salvaguardar el comercio en el Mar Rojo. El conflicto plantea
preocupaciones sobre posibles interrupciones en el suministro de petróleo en la región,
afectando a mercados que habían experimentado recientes mínimos debido a temores de
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exceso de oferta. El Instituto Americano del Petróleo informó de una disminución mayor de lo
esperado en las reservas de crudo de EE. UU., mientras se espera la data oficial del gobierno.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos cierran con un comportamiento mixto. De acuerdo
con las declaraciones de Thomas Barkin, Presidente de la Reserva Federal de
Richmond, en las que afirmó que la FED está logrando avances positivos en el
control de la inflación los rendimientos de los Tesoros de EE.UU. experimentaron
algunos aumentos en los bonos con vencimiento entre 3 y 7 años, con un
crecimiento promedio de 0.6 pb. Adicionalmente, Barkin dijo que es prematuro
discutir recortes de tasas para el corto plazo. En contraste, los rendimientos de los
bonos con vencimiento a 10 años mostraron una leve disminución de 0.2 pb y se
mantienen por debajo del 4%, niveles que no se observaban desde julio de este año.

Los bonos en los países desarrollados experimentan un comportamiento mixto. En
medio de la decisión del Banco de Japón de mantener su tasa de política monetaria
en -0.1% (nivel que ha conservado desde febrero de 2016), los mercados
desarrollados presentaron valorizaciones generales en los bonos. Las curvas más
beneficiadas por el movimiento fueron las de Holanda e Italia, al presentar
reducciones promedio de 7.6 pb y 11.4 pb respectivamente. Mientras que la curva de
Japón se redujo en promedio 3.7 pb luego de la decisión. Adicionalmente los bonos
de Suiza experimentaron aumentos a lo largo de la curva luego de las subastas de
algunas referencias por parte del gobierno.

Los mercados emergentes cierran la jornada mixtos. En línea con el
comportamiento de sus pares desarrollados, los bonos de los principales países
emergentes cerraron la jornada mixtos. Las mayores valorizaciones se presentaron
en la curva de Brasil, especialmente en los bonos de largo plazo con una reducción
de 7 pb en el nodo a 10 años. Por su parte, luego de la decisión del Banco Central de
Chile de reducir su tasa de política monetaria en 75 pb hasta 8.25%, la curva de
rendimientos experimentó un comportamiento mixto con desvalorizaciones en el
corto plazo y reducciones en la parte media y larga de la curva (en promedio 1.8 pb).

La curva de rendimientos de los TES-TF continúa con las valorizaciones. En medio
de una jornada protagonizada por la expectativa en torno a la decisión del Banco de
la República respecto a la tasa de interés, los rendimientos de la curva de TES-TF
cerraron a la baja. Los rendimientos de la curva se redujeron en promedio 8.5 pb,
liderado por el bono con vencimiento en 20 años que cayó 17.6 pb, estos
movimientos se pronunciaron especialmente luego de conocer la decisión del
BanRep de reducir la tasa de política monetaria en 25 pb hasta 13.00%. Por su parte,
la curva UVR se unió al movimiento de la curva de tasa fija al presentar
valorizaciones generales. Los principales movimientos se dieron en los bonos con
vencimiento a 10 y 25 años con reducciones de 25.7 pb y 20.6 pb.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance del +0.51%, ubicándose en 1,169.2
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Bogotá (+4.65%), Celsia
(+3.49%) y Grupo Bolívar (+2.98%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron Nutresa (-2.3%), Promigas (-2.07%) y Canacol (-2.01%). El índice sigue
luchand con la resistencia de los 1,170 pts, es posible que de ocurrir un rompimiento
fuerte el activo vaya en búsqueda de los 1,200 pts.

El volumen de negociación se ubicó en COP$82,928.8 millones. Las acciones más
negociadas fueron Ecopetrol (COP$16,981.4 millones), PF-Bancolombia (COP$15,410.1
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millones) e IColcap (COP$12,448.7 millones). El volumen de negociación estuvo por
encima del promedio de la semana pasada (COP$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, con el S&P 500
intentando romper su máximo histórico del 2022. El Dow Jones subió +0.68%, el
S&P 500 subió +0.59%, el Nasdaq se incrementó +0.66%. Las acciones de energía
mostraron una recuperación durante la jornada, en línea con el movimiento alcista
de los precios del crudo.

Los mercados europeos cerraron positivos en su mayoría, los inversionistas
disipan las intenciones de un retroceso en los principales índices. El índice
Eurostoxx 600 cerró con un movimiento al alza de +0.43%, las acciones de viajes y
ocio lideraron las ganancias (+1.7%). El DAX subió +0.56%, el índice CAC 40 ganó
+0.08% y finalmente, el FTSE 100 avanzó +0.31%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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