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RESUMEN DE LA JORNADA

Dolar estadounidense (DXY): La disminucion de las tasas de interés sigue siendo un factor
adverso clave para el dolar. Con la llegada de fin de mes, los flujos pueden influir en los
mercados anticipadamente; las sélidas ganancias en las acciones estadounidenses sugieren
que los flujos de reequilibrio de coberturas pasivas trabajardn en contra del dolar,
aumentando la presion a la baja a corto plazo. Aunque las sefiales técnicas del indice del délar
DXY indican una moderaciéon en la caida general, la evolucién de los precios sugiere una
consolidacién antes de un nuevo impulso a la baja, mas que cualquier indicacion de un rebote.
El indice DXY enfrenta una firme resistencia en los 102.65 puntos, mientras que el soporte se
encuentra en 102.15, y una ruptura por debajo de este nivel podria resultar en mayores
pérdidas para el dolar. En ese contexto, el indice estadounidense cierra en $102.45 unidades
con una valorizacion de +0.28% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecié levemente frente al dolar durante la
jornada. Estos movimientos responden a varias razones. En primer lugar, las expectativas
seflalaban hacia una posible depreciaciéon de la moneda tras la decision del Banco de la
Republica de reducir su politica monetaria en 25 puntos basicos. No obstante, se observo una
apreciacién leve, indicando que, a pesar de este resultado, no se descartaron presiones
alcistas durante la jornada de hoy. La moneda alcanz6 su punto maximo en COP $3.988,
partiendo de una apertura en el mercado de COP $3.965, lo que represent6 un aumento de 28
pesos en comparacion con el cierre del dia anterior. En segundo lugar, la tendencia a la baja
de los CDS de 5 afios persiste de manera constante, culminando la jornada en 161.94 unidades.
Esta disminucién se presenta como uno de los factores favorables para la moneda local. En
tercer lugar, destaca el anuncio de la Junta del Banco de la Republica, que ha decidido iniciar
un programa de acumulacion de reservas internacionales por un monto total de USD 1,500
millones. Este programa se llevard a cabo mediante opciones "put"y comenzara el 3 de enero
de 2024, generando vientos positivos para la moneda local. En ese sentido, el peso
colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,934 con una apreciacion de +0.08%, para
un total negociado de USD$1,009 millones.

EUR/COP: El euro ha perdido fuerza justo por debajo de 1.1000 frente al délar, con intentos
bajistas limitados por encima de 1.0935. La debilidad en los datos de construccion y la
preocupacion por una posible recesion en Alemania estan afectando al par. Los productos
acabados de construcciéon en la Eurozona disminuyeron en octubre, indicando una
desaceleracion economica en el cuarto trimestre. La Federacion Alemana de Industrias
advirtié sobre una posible recesién en la principal economia de la Eurozona, aumentando la
presion negativa sobre el euro. A pesar de las advertencias del presidente del Bundesbank,
Joachim Nagel, sobre los costos de endeudamiento, el mercado parece ignorar estas
preocupaciones. Asi, el EUR/COP cerr6 en los $4,317.38, con una apreciacion de +0.02%
para el peso colombiano.

El precio del petrdleo de referencia WTI culminé el dia con una pérdida del -0.23%,
cerrando sobre los USD$73.77 por barril. El precio del crudo experiment6 una caida, con el
Brent quedando a USD$79.13 por barril, disminuyendo un -0.13%. Los precios del petréleo
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experimentaron pequefias pérdidas después de una sesion de negociacion volatil el miércoles,
impulsados por preocupaciones sobre la interrupcion del comercio global y tensiones en el
Oriente Medio tras los ataques de las fuerzas Houthi a barcos en el Mar Rojo. El aumento
inicial de los precios se vio atenuado por una sorprendente acumulaciéon de inventarios de
crudo en EE.UU., mayores ganancias de existencias de combustible de lo esperado y una
produccion récord de petrdleo doméstico. El mercado fluctud ante la posibilidad de un nuevo
alto el fuego y el evitar de la ruta del Mar Rojo por parte de las navieras. Grecia aconsejo a los
barcos que eviten las aguas yemenies, y Washington lanzé una fuerza de tarea para proteger
el comercio en la region. Los Houthi prometieron desafiar la misiéon naval liderada por
E.E.U.U., apuntando al transporte en el Mar Rojo. A pesar de la reorganizacion en el
suministro de petrdleo, no han surgido escaseces. Factores econémicos, como las acciones de
los bancos centrales para abordar la inflacion en Europa, influyeron en los precios.
Adicionalmente, los precios de los productores alemanes cayeron, la inflacién en la Eurozona
se desaceler¢ y la inflacion britanica disminuy6, respaldando las expectativas de recortes de
tasas.

Peso Brasilefio 4.9168 1.01%

Peso Mexicano 17.145 0.46%

Délar Canadiense 1.3369 0.29% Plata 24.43 0.45%
Yuan Chino 7.1363 0.11% Brent 79.150 -0.10%
Yen Japonés 143.57 -0.17% WTI 73.780 -0.22%
Ddlar - COP 3,940.3 -0.19% Cobre 3.881 -0.44%
Délar Neozelandés 0.6248 -0.34% Oro 2042.15 -0.48%
Ddlar Australiano 0.6731 -0.44% Maiz 470.25 -0.58%
Euro - COP 4,303.6 -0.71% Gas Natural 2.4250 -2.69%
Libra Esterlina 1.2636 -0.74% Café 191.60 -5.34%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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| Acciones mds negociadas

PFBCOLOM S 28,880.00
ECOPETROL S 2,335.00
ICOLCAP S 11,930.00

| Acciones mads valorizadas

ETB S 87.00
CORFICOLCF S 12,820.00
BOGOTA S 27,500.00

| Acciones menos valorizadas

CEMARGOS S 5,920.00
GRUPOARGOS S 11,820.00
PFGRUPOARG S §,000.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU ) 32,080.00
BRKB $ 1,410,000.00
SDHA ) 24,200.00

0.07%
-1.48%
-0.42%

10.83%
7.73%
7.17%

-5.13%
-4.37%
-3.15%

-3.37%
-0.11%
0.00%

Movimiento indices accionarios

Nasdaq 14,904.81
FTSE 100 7,614.48
S&P 500 4,740.56
Dow Jones 37,306.02
Nifty 50 21,418.65
S&P/ASX 200 7,426.40
DAX 16,650.55
Euro Stoxx 50 4,519.85
Hang Seng 16,635.00

0.61%
0.50%
0.45%
0.00%
-0.18%
-0.22%
-0.60%
-0.65%
-0.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos recuperan las valorizaciones. Al cierre de la jornada,
los rendimientos de los Tesoros experimentaron nuevamente reducciones generales
a lo largo de la curva. De modo que, los bonos con vencimiento en 2 afios cayeron 10
pb hasta 4.34%, mientras que el nodo de 10 afios se valorizé -8.4 pb y finaliz6 la
jornada en 3.85 pb, en niveles no vistos desde julio. Esta dindmica se present6 en
medio de los resultados de la subasta de bonos a 20 aiios por valor de 13.000
millones de délares del Tesoro que presentd un rendimiento menor a la subasta
anterior y provoc6 una disminucion de la demanda.

Los bonos en los paises desarrollados cierran valorizados. Luego de conocer los
datos de inflacion del Reino Unido, que se ubicaron por debajo de las expectativas
del mercado, los bonos de los principales paises desarrollados experimentaron
valorizaciones generales. Las mayores reducciones de los rendimientos se
presentaron en la curva de Reino Unido, especialmente en los bonos de corto plazo,
donde los nodos entre 2 y 5 afios experimentaron caidas promedio de 16.2 pb. Por su
parte, la curva de Suiza experiment6 las principales desvalorizaciones al aumentar
en promedio 2.3 pb a lo largo de la curva impulsados por las subastas de diferentes
bonos por parte del gobierno.

Los mercados emergentes cierran en linea con los paises desarrollados. Al cierre
de la jornada los bonos de las principales economias emergentes presentaron
valorizaciones generales. Las principales reducciones en los rendimientos se
presentaron en la curva de México con una caida promedio de 8.7 pb en medio de
algunas subastas de diferentes referencias a lo largo de la curva. Por su parte,
destaca el comportamiento de la curva de Brasil, con una dinamica mixta, donde los
rendimientos de corto plazo presentaron aumentos promedio de 0.15 pb, mientras
que la referencia de 10 aflos muestra reducciones de 16.7 pb.

La curva de rendimientos de los TES-TF mantiene las valorizaciones. Luego de la
decisién del Banco de la Republica de reducir las tasas de interés en 25 pb, los
rendimientos de la curva de TES-TF continuaron con las valorizaciones de las
recientes jornadas. De modo que, al cierre de hoy la curva se valoriz6é en promedio
5.18 pb, mientras que en lo corrido de la semana la curva presenta una valorizacion
promedio de 22 pb. Por su parte, la curva UVR presenta un comportamiento similar
con una reduccion general promedio de 9.74 pb en la jornada de hoy, mientras que
en lo corrido de la semana alcanzan una valorizacién de 32.88 pb.

El indice MSCI COLCAP cerro con un retroceso del -0.57%, ubicandose en 1,162.7
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron ETB (+10.83%),
Corficolombiana (+7.73%) y Bogota (+7.17%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron Cemargos (-5.13%), Grupo Argos (-4.37%) y PF-Grupo
Argos (-2.01%).

El volumen de negociacion se ubicoé en COPS$S85,044.6 millones. Las acciones mas
negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$16,092.9 millones), Ecopetrol (COPS13,597.7
millones) e IColcap (COPS$12,682.3 millones). El volumen de negociacioén estuvo por
encima del promedio de la semana pasada (COPS$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostré6 un comportamiento negativo, poniendo fin a
una racha de nueve dias de ganancias en el mercado.. El Dow Jones baj6 -0.8%, el



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

SP500
CVS Health Corp 1.29%
Alphabet A 1.24%
Alphabet C 1.13%
Caesars -5.70%
Aon -6.04%
FedEx -12.05%
Nasdaq 100
Atlassian Corp Plc 1.94%
Alphabet A 1.24%
AlphabetC 1.13%
Micron -4.24%
DexCom -5.39%

Warner Bros Discovery -5.66%

S&P 500 bajo -1.1%, el Nasdaq disminuy6 +1.2%. FedEx fue el mayor rezagado en el
S&P 500, perdiendo mas del 10%. La empresa emitié una perspectiva de ingresos
decepcionante para el afo fiscal y present6 resultados del segundo trimestre fiscal
que no cumplieron con las expectativas en ingresos y utilidades.

Los mercados europeos cerraron al alza, mientras los inversores analizaban
nuevos datos de inflacion. El indice Eurostoxx 600 cerr6 con un movimiento al alza
de +028%, la mayoria de los sectores pasaron a territorio positivo, liderados por el
sector de las telecomunicaciones con un aumento del 1.16%. El DAX bajé -0.07%, el
indice CAC 40 gano +0.12% y finalmente, el FTSE 100 avanz6 +1.02%.

Dow Jones FTSE
McDonald’s -0.60%  Intertek 3.66%
Dow 0.62% B 3.23%
Ni ¢ 0.71% Ocado 2.90%

Icrosott LA Bl Group Ltd -0.19%
3M -243%  Rightmove 0.21%
American Express -2.75% NatWest Group -0.46%
Walt Disney -2.83% DAX

Stoxx 50 Siemens Energy AG 2.89%
Flutter Entertainment  2.33% Fresenius SE 2B2%
KONE Ovi 1/84% Deutsche Bank AG 2.11%
) vl et Airbus Group -1.42%
Adidas 1.31% SAP 1.46%
Airbus Group -1.43% Deutsche Post -1.93%
SAP =2.46% Fuente: Investing - Acciones & Valores
Deutsche Post -1.93%

Nota: Las variaciones son diarias

Min. Mes Maix. Mes Volumen Volumen

Accion Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 31,800 293 | 06% |f 03% |§-252% 4.8 0.8 30,520 32,620 6,420 65,563 3,536 11.1%
PF-Bancolombia 28,880 1091 |4k 0.1% |d@ 3.9% | -13.9% 4.4 0.7 27,760 29,240 16,093 236,538 3,536 12.2%
Ecopetrol 2,335 1124 | -1.5% |\ -7.3% |[§ -3.5% 4.4 1.2 2,335 2,555 13,598 135,509 593 25.4%
ISA 14,840 337 b 21% | -21% | -29.3% 6.7 1.0 14,840 15,800 4,660 72,320 1,742 11.7%
GEB 1,875 203 |fp 1.6% |@ -1.3% |fp 11.4% 5.6 0.9 1,775 1,920 2,768 16,091 218 11.6%
Celsia 2,865 79 |d 18% |@ 19.4% |& 3.1% 41.2 0.7 2,440 2,865 3,159 13,316 283 9.9%
Promigas 4,250 54 = 00% |& 32% |d 6.8% 6.0 0.9 4,140 4,340 185 1,065 516 12.1%
Canacol 18,520 141 @ 02% | -82% |¥ 492% 0.6 0.4 18,520 20,220 177 964 925 5.0%
Grupo Sura 29,000 15.0 = 0.0% |@ -3.3% |¥-31.0% 9.2 0.5 29,000 30,980 1,274 4,572 1,280 4.4%
PF-Grupo Sura 13,120 92l -28% |f 6.1% | -0.6% 4.2 0.2 12,100 13,500 1,452 11,553 1,280 9.8%
Grupo Argos 11,820 95 | 44% |fp 13.7% |fh 24.6% 8.5 04 10,180 12,360 4,003 45,777 575 4.9%
PF-Grupo Argos 8,000 6.1 |l -3.2% |f& 8.1% |f 26.0% 5.8 0.2 7,250 8,260 683 4,622 575 7.2%
Corficolombiana 12,820 46 |dh 7.7% | 74% | -14.5% 6.4 0.3 11,300 12,820 1,864 6,115 1,368 10.7%
PF-Corficolombiana 10,700 7A@k 23% |& 00% |@-17.1% 53 0.3 10,200 10,780 120 961 1,368 12.8%
Cementos Argos 5,920 79 |l -51% |fp 69% |fp 64.4% 18.4 0.9 5,450 6,250 7,055 65,549 93 1.6%
PF-Cementos Argos 4,475 9.0 |fr 02% |fp 12.2% |dh 76.2% 13.9 0.7 3,900 4,475 929 5,602 93 2.1%
PF-Davivienda 17,960 17.9 |§p 2.8% |dfp 16.6% | -34.8% [- 102.4 0.5 15,540 17,960 2,936 13,179 1,010 5.6%
Bogota 27,500 209 [dp 7.2% |@h 12.3% |l -25.7% 151 0.6 24,000 27,500 743 1,987 3,132 11.4%
PF-Aval 468 15.9 |dp 4.0% |fp 45% |J-17.9% 7.8 0.7 426 468 1,213 5,559 43 9.2%
Grupo Bolivar 60,000 53 |l -1.3% |fh 22.4% | -1.6% .7/ 0.4 48,620 60,760 494 2,874 2,484 4.1%
Mineros 1,765 12 |4p 08% |fp 54% |§ -46% |- 54 04 1,685 1,765 224 3,819 340 19.3%
BVC 11,580 1.0 & 43% |4 65.8% 229 1.3 11,240 11,580 912 873 7.5%
ETB 87 21.2 |¢p 10.8% |4 10.1% |§-20.1% |- 89 0.1 79 87 43 184 - 0.0%
Nutresa 45,700 223 | 04% | -86% |f 2.7% 27.8 2.3 45,700 51,500 1,081 4,256 1,350 3.0%
Terpel 7,480 14 |§p 37% | 48% |§ 68% 47 0.5 6,920 7,480 170 695 919 12.3%
HCOLSEL 11,948 = 0.0% |f 59% |f 2.8% 11,280 11,955 9,238
Icolcap 11,930 W 04% |f 45% (@ -6.0% 11,360 11,980 83,711
COLCAP 1,163 f 1.1% @ 12.1%  |@ -10.8% 1,134 1,175

20 diciembre 2023



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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