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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): La disminución de las tasas de interés sigue siendo un factor
adverso clave para el dólar. Con la llegada de fin de mes, los flujos pueden influir en los
mercados anticipadamente; las sólidas ganancias en las acciones estadounidenses sugieren
que los flujos de reequilibrio de coberturas pasivas trabajarán en contra del dólar,
aumentando la presión a la baja a corto plazo. Aunque las señales técnicas del índice del dólar
DXY indican una moderación en la caída general, la evolución de los precios sugiere una
consolidación antes de un nuevo impulso a la baja, más que cualquier indicación de un rebote.
El índice DXY enfrenta una firme resistencia en los 102.65 puntos, mientras que el soporte se
encuentra en 102.15, y una ruptura por debajo de este nivel podría resultar en mayores
pérdidas para el dólar. En ese contexto, el índice estadounidense cierra en $102.45 unidades
con una valorización de +0.28% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreció levemente frente al dólar durante la
jornada. Estos movimientos responden a varias razones. En primer lugar, las expectativas
señalaban hacia una posible depreciación de la moneda tras la decisión del Banco de la
República de reducir su política monetaria en 25 puntos básicos. No obstante, se observó una
apreciación leve, indicando que, a pesar de este resultado, no se descartaron presiones
alcistas durante la jornada de hoy. La moneda alcanzó su punto máximo en COP $3.988,
partiendo de una apertura en el mercado de COP $3.965, lo que representó un aumento de 28
pesos en comparación con el cierre del día anterior. En segundo lugar, la tendencia a la baja
de los CDS de 5 años persiste de manera constante, culminando la jornada en 161.94 unidades.
Esta disminución se presenta como uno de los factores favorables para la moneda local. En
tercer lugar, destaca el anuncio de la Junta del Banco de la República, que ha decidido iniciar
un programa de acumulación de reservas internacionales por un monto total de USD 1,500
millones. Este programa se llevará a cabo mediante opciones "put" y comenzará el 3 de enero
de 2024, generando vientos positivos para la moneda local. En ese sentido, el peso
colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,934 con una apreciación de +0.08%, para
un total negociado de USD$1,009 millones.

EUR/COP: El euro ha perdido fuerza justo por debajo de 1.1000 frente al dólar, con intentos
bajistas limitados por encima de 1.0935. La debilidad en los datos de construcción y la
preocupación por una posible recesión en Alemania están afectando al par. Los productos
acabados de construcción en la Eurozona disminuyeron en octubre, indicando una
desaceleración económica en el cuarto trimestre. La Federación Alemana de Industrias
advirtió sobre una posible recesión en la principal economía de la Eurozona, aumentando la
presión negativa sobre el euro. A pesar de las advertencias del presidente del Bundesbank,
Joachim Nagel, sobre los costos de endeudamiento, el mercado parece ignorar estas
preocupaciones. Así, el EUR/COP cerró en los $4,317.38, con una apreciación de +0.02%
para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI culminó el día con una pérdida del -0.23%,
cerrando sobre los USD$73.77 por barril. El precio del crudo experimentó una caída, con el
Brent quedando a USD$79.13 por barril, disminuyendo un -0.13%. Los precios del petróleo
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experimentaron pequeñas pérdidas después de una sesión de negociación volátil el miércoles,
impulsados por preocupaciones sobre la interrupción del comercio global y tensiones en el
Oriente Medio tras los ataques de las fuerzas Houthi a barcos en el Mar Rojo. El aumento
inicial de los precios se vio atenuado por una sorprendente acumulación de inventarios de
crudo en EE.UU., mayores ganancias de existencias de combustible de lo esperado y una
producción récord de petróleo doméstico. El mercado fluctuó ante la posibilidad de un nuevo
alto el fuego y el evitar de la ruta del Mar Rojo por parte de las navieras. Grecia aconsejó a los
barcos que eviten las aguas yemeníes, y Washington lanzó una fuerza de tarea para proteger
el comercio en la región. Los Houthi prometieron desafiar la misión naval liderada por
E.E.U.U., apuntando al transporte en el Mar Rojo. A pesar de la reorganización en el
suministro de petróleo, no han surgido escaseces. Factores económicos, como las acciones de
los bancos centrales para abordar la inflación en Europa, influyeron en los precios.
Adicionalmente, los precios de los productores alemanes cayeron, la inflación en la Eurozona
se desaceleró y la inflación británica disminuyó, respaldando las expectativas de recortes de
tasas.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos recuperan las valorizaciones. Al cierre de la jornada,
los rendimientos de los Tesoros experimentaron nuevamente reducciones generales
a lo largo de la curva. De modo que, los bonos con vencimiento en 2 años cayeron 10
pb hasta 4.34%, mientras que el nodo de 10 años se valorizó -8.4 pb y finalizó la
jornada en 3.85 pb, en niveles no vistos desde julio. Esta dinámica se presentó en
medio de los resultados de la subasta de bonos a 20 años por valor de 13.000
millones de dólares del Tesoro que presentó un rendimiento menor a la subasta
anterior y provocó una disminución de la demanda.

Los bonos en los países desarrollados cierran valorizados. Luego de conocer los
datos de inflación del Reino Unido, que se ubicaron por debajo de las expectativas
del mercado, los bonos de los principales países desarrollados experimentaron
valorizaciones generales. Las mayores reducciones de los rendimientos se
presentaron en la curva de Reino Unido, especialmente en los bonos de corto plazo,
donde los nodos entre 2 y 5 años experimentaron caídas promedio de 16.2 pb. Por su
parte, la curva de Suiza experimentó las principales desvalorizaciones al aumentar
en promedio 2.3 pb a lo largo de la curva impulsados por las subastas de diferentes
bonos por parte del gobierno.

Los mercados emergentes cierran en línea con los países desarrollados. Al cierre
de la jornada los bonos de las principales economías emergentes presentaron
valorizaciones generales. Las principales reducciones en los rendimientos se
presentaron en la curva de México con una caída promedio de 8.7 pb en medio de
algunas subastas de diferentes referencias a lo largo de la curva. Por su parte,
destaca el comportamiento de la curva de Brasil, con una dinámica mixta, donde los
rendimientos de corto plazo presentaron aumentos promedio de 0.15 pb, mientras
que la referencia de 10 años muestra reducciones de 16.7 pb.

La curva de rendimientos de los TES-TF mantiene las valorizaciones. Luego de la
decisión del Banco de la República de reducir las tasas de interés en 25 pb, los
rendimientos de la curva de TES-TF continuaron con las valorizaciones de las
recientes jornadas. De modo que, al cierre de hoy la curva se valorizó en promedio
5.18 pb, mientras que en lo corrido de la semana la curva presenta una valorización
promedio de 22 pb. Por su parte, la curva UVR presenta un comportamiento similar
con una reducción general promedio de 9.74 pb en la jornada de hoy, mientras que
en lo corrido de la semana alcanzan una valorización de 32.88 pb.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso del -0.57%, ubicándose en 1,162.7
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron ETB (+10.83%),
Corficolombiana (+7.73%) y Bogotá (+7.17%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron Cemargos (-5.13%), Grupo Argos (-4.37%) y PF-Grupo
Argos (-2.01%).

El volumen de negociación se ubicó en COP$85,044.6 millones. Las acciones más
negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$16,092.9 millones), Ecopetrol (COP$13,597.7
millones) e IColcap (COP$12,682.3 millones). El volumen de negociación estuvo por
encima del promedio de la semana pasada (COP$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento negativo, poniendo fin a
una racha de nueve días de ganancias en el mercado.. El Dow Jones bajó -0.8%, el
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S&P 500 bajó -1.1%, el Nasdaq disminuyó +1.2%. FedEx fue el mayor rezagado en el
S&P 500, perdiendo más del 10%. La empresa emitió una perspectiva de ingresos
decepcionante para el año fiscal y presentó resultados del segundo trimestre fiscal
que no cumplieron con las expectativas en ingresos y utilidades.

Los mercados europeos cerraron al alza, mientras los inversores analizaban
nuevos datos de inflación. El índice Eurostoxx 600 cerró con un movimiento al alza
de +028%, la mayoría de los sectores pasaron a territorio positivo, liderados por el
sector de las telecomunicaciones con un aumento del 1.16%. El DAX bajó -0.07%, el
índice CAC 40 ganó +0.12% y finalmente, el FTSE 100 avanzó +1.02%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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