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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice DXY experimentó un marcado descenso, alcanzando la
marca de 101.80 y reflejando pérdidas diarias del 0.58%. Este declive se produce en un
contexto donde el Producto Interior Bruto de Estados Unidos ha presentado un crecimiento
anual del 4.9% en el tercer trimestre, aunque revisado a la baja desde el 5.2%. Sin embargo, las
perspectivas económicas muestran cierta volatilidad, en medida que las solicitudes de
subsidio de desempleo en Estados Unidos se han incrementado de manera significativa
durante la segunda semana de diciembre. Este panorama mixto refleja la complejidad de los
factores que influyen en la salud económica actual del país. En ese contexto, el índice
estadounidense cierra en $101.81 unidades con una desvalorización de -0.58% para la
jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se depreció frente al dólar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, tanto el peso mexicano como el
peso chileno exhibieron tendencias a la baja. Sin embargo, es crucial destacar que el peso
chileno experimentó una tendencia alcista, principalmente impulsada por la reducción de 75
puntos porcentuales implementada por el Banco Central de Chile, aunque con cierto retraso
en la percepción del mercado cambiario. En este contexto, se observa cierta similitud con la
situación de la moneda local. En segundo lugar, se destacó una disminución en la volatilidad
durante la jornada, con una volatilidad de 29.95 pesos, a medida se está reduciendo el
volumen de operaciones a medida que se acerca el fin de semana. En ese sentido, el peso
colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,952.65 con una depreciación de -0.47%,
para un total negociado de USD$997 millones.

EUR/COP: El Euro experimentó un marcado ascenso, alcanzando la marca de 1.1000, tras la
decepción provocada por la revisión a la baja del crecimiento del Producto Interior Bruto
(PIB) estadounidense en el tercer trimestre, que pasó del 5.2% a un 4.9%. Esta revisión generó
impacto en los mercados financieros, destacando la sensibilidad de las divisas ante datos
económicos clave. La atención de los inversores se centra ahora en el índice de precios del
consumo PCE de Estados Unidos, en medida que proporcionará insights cruciales sobre las
perspectivas de la política monetaria de la Reserva Federal (Fed) y su enfoque hacia la
estabilidad económica. Así, el EUR/COP cerró en los $4,339.95, con una depreciación de
-0.52% para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI culminó el día con una pérdida del -0.34%,
cerrando sobre los USD$73.97 por barril. El precio del crudo experimentó una caída después
de la apertura del mercado, con el Brent cayendo a USD$79.40 por barril, disminuyendo un
-0.38%. Los precios del petróleo disminuyeron después de que Angola anunció su salida de la
Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), generando preocupaciones sobre la
capacidad del grupo para mantener los precios. Ambas referencias cayeron más de $1 tras la
decisión de Angola. El ministro de Petróleo de Angola, Diamantino Azevedo, afirmó que la
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membresía en la OPEP no servía a los intereses del país. La OPEP, liderada por Arabia Saudita,
buscaba recortes más profundos en la producción para impulsar los precios, pero los
productores no pertenecientes a la OPEP, especialmente EE. UU., han aumentado el
suministro. Angola, que produce 1.1 millones de barriles diarios, cuestionó la cohesión de la
OPEP al salir. Mientras tanto, la Administración de Información de Energía de EE. UU. informó
una producción récord de crudo de 13.3 millones de barriles diarios. Los recientes ataques
houthis en apoyo a los palestinos perturbaron el comercio global al disuadir a los
transportistas marítimos en el Mar Rojo.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos cerraron con desvalorizaciones generales a lo largo
de la curva. Luego de conocer las cifras de PCE y peticiones iniciales de desempleo,
los tesoros de Estados Unidos experimentaron aumentos de los rendimientos a lo
largo de la curva. Este comportamiento se presentó principalmente en los nodos de
largo plazo, donde los bonos con vencimiento a 10 años presentaron incrementos de
4.1 pb y cerraron en 3.88%. Aún así, en el transcurso de la semana la referencia de 10
años presenta una valorización total de 4 pb, por debajo del nivel de 3.93% de la
apertura del lunes.

Los bonos en los países desarrollados cierran mixtos. Al cierre de la jornada las
principales valorizaciones se presentaron en los bonos de Austria, donde los
rendimientos se redujeron en promedio 4.2 pb, especialmente en la parte corta de la
curva, donde los bonos con vencimiento entre 2 y 3 años cayeron 7.1 pb. Por otro
lado, las principales desvalorizaciones se presentaron en la curva de Canadá, que en
línea con el comportamiento de los Tesoros de Estados Unidos, se desvalorizaron en
promedio 5.6 pb especialmente en la parte larga de la curva.

Los mercados emergentes cierran en línea con los desarrollados. Al final del día los
desarrollados experimentaron algunas valorizaciones en las curvas de República
Checa y Letonia, en línea con el comportamiento de gran parte de los países
europeos desarrollados, al presentar reducciones promedio de 5.1 pb y 1.6 pb
respectivamente. Por su parte, la mayor desvalorización de la jornada se presentó en
la curva de Polonia con incrementos de hasta 12.2 pb en el nodo con vencimiento a 3
años.

La curva de rendimientos de los TES-TF continúa con las valorizaciones. En línea
con el comportamiento que ha presentado esta semana la curva de TES-TF cerró la
jornada con reducciones promedio de 9.9 pb. Este comportamiento se presenta
dando continuación a las valorizaciones de las jornadas anteriores, las mayores
valorizaciones se presentan en los nodos con vencimiento a 9 y 20 años, que
presentaron reducciones de 14.5 pb y 16 pb respectivamente. Por su parte, la curva
UVR experimentó un comportamiento similar a su par tasa fija y se valorizó en
general, especialmente en el corto plazo, donde los bonos con vencimiento a 2 años
cayeron 25.7 pb y generaron un empinamiento de la curva.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso del +0.29%, ubicándose en 1,166.1
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Canacol (+5.18%), Grupo Sura
(+3.45%) y BPF-Bancolombia (+2.01%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron Bogotá (-3.64%), Grupo Bolívar (-3.40%) y Mineros (-3.12%).

El volumen de negociación se ubicó en COP$64,662.2 millones. Las acciones más
negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$21,687.2 millones), Ecopetrol (COP$15,312.1
millones) e ISA (COP$5,123.6 millones). El volumen de negociación estuvo por debajo
del promedio de la semana pasada (COP$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo,, con el S&P 500
recuperándose de su peor día desde septiembre, reiniciando el impulso alcista de
fin de año. El Dow Jones subió +0.87%, el S&P 500 subió +1.03%, el Nasdaq avanzó
+1.26%. FedEx fue el mayor rezagado en el S&P 500, perdiendo más del 10%. Micron
Technology fue el mejor rendimiento, subiendo un 8,6%, y Salesforce también
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avanzó un 2,7% tras una mejora de calificación. A pesar de la reciente corrección
técnica, los índices principales experimentaron fuertes aumentos desde finales de
octubre.

Los mercados europeos cerraron los mercados europeos cerraron a la baja a pesar
de un repunte en Wall Street. El índice Eurostoxx 600 cerró con un movimiento a la
baja de -0.22%, la mayoría de los sectores pasaron a territorio negativo. El DAX bajó
-0.27%, el índice CAC 40 perdió -0.16% y finalmente, el FTSE 100 retrocedió -0.27%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

21 diciembre 2023 4



Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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