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Doélar estadounidense (DXY): El indice DXY experimentd un marcado descenso, alcanzando la
marca de 101.80 y reflejando pérdidas diarias del 0.58%. Este declive se produce en un
contexto donde el Producto Interior Bruto de Estados Unidos ha presentado un crecimiento
anual del 4.9% en el tercer trimestre, aunque revisado a la baja desde el 5.2%. Sin embargo, las
perspectivas econdmicas muestran cierta volatilidad, en medida que las solicitudes de
subsidio de desempleo en Estados Unidos se han incrementado de manera significativa
durante la segunda semana de diciembre. Este panorama mixto refleja la complejidad de los
factores que influyen en la salud econdémica actual del pais. En ese contexto, el indice
estadounidense cierra en $101.81 unidades con una desvalorizaciéon de -0.58% para la
jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se deprecio frente al dolar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, tanto el peso mexicano como el
peso chileno exhibieron tendencias a la baja. Sin embargo, es crucial destacar que el peso
chileno experiment6 una tendencia alcista, principalmente impulsada por la reduccién de 75
puntos porcentuales implementada por el Banco Central de Chile, aunque con cierto retraso
en la percepcién del mercado cambiario. En este contexto, se observa cierta similitud con la
situacion de la moneda local. En segundo lugar, se destac6 una disminucion en la volatilidad
durante la jornada, con una volatilidad de 29.95 pesos, a medida se estd reduciendo el
volumen de operaciones a medida que se acerca el fin de semana. En ese sentido, el peso
colombiano frente al ddlar spot cerré6 en COP $3,952.65 con una depreciacion de -0.47%,
para un total negociado de USD$997 millones.

EUR/COP: El Euro experimenté un marcado ascenso, alcanzando la marca de 1.1000, tras la
decepcion provocada por la revisiéon a la baja del crecimiento del Producto Interior Bruto
(PIB) estadounidense en el tercer trimestre, que paso del 5.2% a un 4.9%. Esta revision genero
impacto en los mercados financieros, destacando la sensibilidad de las divisas ante datos
econdmicos clave. La atencién de los inversores se centra ahora en el indice de precios del
consumo PCE de Estados Unidos, en medida que proporcionara insights cruciales sobre las
perspectivas de la politica monetaria de la Reserva Federal (Fed) y su enfoque hacia la
estabilidad econémica. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,339.95, con una depreciaciéon de
-0.52% para el peso colombiano.

El precio del petréleo de referencia WTI culminé el dia con una pérdida del -0.34%,
cerrando sobre los USD$73.97 por barril. El precio del crudo experimentd una caida después
de la apertura del mercado, con el Brent cayendo a USD$79.40 por barril, disminuyendo un
-0.38%. Los precios del petroleo disminuyeron después de que Angola anunci6 su salida de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), generando preocupaciones sobre la
capacidad del grupo para mantener los precios. Ambas referencias cayeron mas de Sl tras la
decision de Angola. El ministro de Petroleo de Angola, Diamantino Azevedo, afirm6 que la
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membresia en la OPEP no servia a los intereses del pais. La OPEP, liderada por Arabia Saudita,
buscaba recortes mas profundos en la produccién para impulsar los precios, pero los
productores no pertenecientes a la OPEP, especialmente EE. UU., han aumentado el
suministro. Angola, que produce 1.1 millones de barriles diarios, cuestioné la cohesion de la
OPEP al salir. Mientras tanto, la Administracion de Informacién de Energia de EE. UU. informo
una produccioén récord de crudo de 13.3 millones de barriles diarios. Los recientes ataques
houthis en apoyo a los palestinos perturbaron el comercio global al disuadir a los
transportistas maritimos en el Mar Rojo.

Délar Australiano 0.6801 1.07%

Délar Neozelandés 0.6294 0.78%

Euro - COP 4,331.4 0.62%

Libra Esterlina 1.2689 0.41% Gas Natural 25830 5 56%
Délar - COP 3,948.6 0.33% Café 193.50 1.52%
Yuan Chino 7.1407 0.07% Cobre 3.9278 0.56%
Peso Mexicano 17.0363 10.61% Maiz 472.62 | 0.56%
Délar Canadiense 13282 -063% o | oo
Peso Brasilefio 4.8849 -0.64% Brent 79.430 -0.34%
Yen Japonés 142.18 -0.96% WTI 73.960 -0.35%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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| Acciones mds negociadas

PFBCOLOM S 29,460.00
ECOPETROL S 2,355.00
ISA S 14,880.00

| Acciones mas valorizadas

CNEC S 15,480.00
GRUPOSURA S 30,000.00
PFBCOLOM S 29,460.00

| Acciones menos valorizadas

BOGOTA S 26,500.00
GRUBOLIVAR S 57,960.00
MINEROS S 1,710.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 426,760.00
CSPX $ 1,949,000.00
NU S 32,640.00

2.01%
0.86%
0.27%

5.18%
3.45%
2.01%

-3.64%
-3.40%
-3.12%

-0.17%
-1.46%
1.75%

Movimiento indices accionarios

Nasdaq 14,904.81
FTSE 100 7,614.48
S&P 500 4,740.56
Dow Jones 37,306.02
Nifty 50 21,418.65
S&P/ASX 200 7,426.40
DAX 16,650.55
Euro Stoxx 50 4,519.85
Hang Seng 16,635.00

0.61%
0.50%
0.45%
0.00%
-0.18%
-0.22%
-0.60%
-0.65%
-0.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias

21 diciembre 2023

Los Tesoros de Estados Unidos cerraron con desvalorizaciones generales a lo largo
de la curva. Luego de conocer las cifras de PCE y peticiones iniciales de desempleo,
los tesoros de Estados Unidos experimentaron aumentos de los rendimientos a lo
largo de la curva. Este comportamiento se presento6 principalmente en los nodos de
largo plazo, donde los bonos con vencimiento a 10 afios presentaron incrementos de
4.1 pb y cerraron en 3.88%. Aun asi, en el transcurso de la semana la referencia de 10
afnos presenta una valorizacion total de 4 pb, por debajo del nivel de 3.93% de la
apertura del lunes.

Los bonos en los paises desarrollados cierran mixtos. Al cierre de la jornada las
principales valorizaciones se presentaron en los bonos de Austria, donde los
rendimientos se redujeron en promedio 4.2 pb, especialmente en la parte corta de la
curva, donde los bonos con vencimiento entre 2 y 3 afos cayeron 7.1 pb. Por otro
lado, las principales desvalorizaciones se presentaron en la curva de Canada, que en
linea con el comportamiento de los Tesoros de Estados Unidos, se desvalorizaron en
promedio 5.6 pb especialmente en la parte larga de la curva.

Los mercados emergentes cierran en linea con los desarrollados. Al final del dia los
desarrollados experimentaron algunas valorizaciones en las curvas de Republica
Checa y Letonia, en linea con el comportamiento de gran parte de los paises
europeos desarrollados, al presentar reducciones promedio de 5.1 pb y 1.6 pb
respectivamente. Por su parte, la mayor desvalorizaciéon de la jornada se presento6 en
la curva de Polonia con incrementos de hasta 12.2 pb en el nodo con vencimiento a 3
afos.

La curva de rendimientos de los TES-TF continua con las valorizaciones. En linea
con el comportamiento que ha presentado esta semana la curva de TES-TF cerré la
jornada con reducciones promedio de 9.9 pb. Este comportamiento se presenta
dando continuacién a las valorizaciones de las jornadas anteriores, las mayores
valorizaciones se presentan en los nodos con vencimiento a 9 y 20 afios, que
presentaron reducciones de 14.5 pb y 16 pb respectivamente. Por su parte, la curva
UVR experimentd un comportamiento similar a su par tasa fija y se valorizé en
general, especialmente en el corto plazo, donde los bonos con vencimiento a 2 afios
cayeron 25.7 pb y generaron un empinamiento de la curva.

El indice MSCI COLCAP cerro con un retroceso del +0.29%, ubicandose en 1,166.1
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Canacol (+5.18%), Grupo Sura
(+3.45%) y BPF-Bancolombia (+2.01%). Las acciones con las mayores
desvalorizaciones fueron Bogota (-3.64%), Grupo Bolivar (-3.40%) y Mineros (-3.12%).

El volumen de negociacion se ubicé en COPS64,662.2 millones. Las acciones mas
negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$21,687.2 millones), Ecopetrol (COPS$15,312.1
millones) e ISA (COPS5,123.6 millones). El volumen de negociacion estuvo por debajo
del promedio de la semana pasada (COPS$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostré un comportamiento positivo,, con el S&P 500
recuperandose de su peor dia desde septiembre, reiniciando el impulso alcista de
fin de afo. El Dow Jones subi6 +0.87%, el S&P 500 subi6 +1.03%, el Nasdaq avanzo
+1.26%. FedEx fue el mayor rezagado en el S&P 500, perdiendo mas del 10%. Micron
Technology fue el mejor rendimiento, subiendo un 8,6%, y Salesforce también
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avanzd un 2,7% tras una mejora de calificacion. A pesar de la reciente correccion
técnica, los indices principales experimentaron fuertes aumentos desde finales de
octubre.

Los mercados europeos cerraron los mercados europeos cerraron a la baja a pesar
de un repunte en Wall Street. El indice Eurostoxx 600 cerr6 con un movimiento a la
baja de -0.22%, la mayoria de los sectores pasaron a territorio negativo. El DAX baj6
-0.27%, el indice CAC 40 perdi6 -0.16% y finalmente, el FTSE 100 retrocedi6 -0.27%.

SP500 Dow Jones FTSE
Micron 2.63% Intel 2.88Y% Carnival 3.46%
VF 7.08% Salesforce Inc 269y  /odafoneGroupPLC  2.25%

A . . Easylet 1.77%
Cintas 6.55% Walgreens Boots 2.60%  |jnited Utilities oo
WestRock Co -2.42% Home Depot 0.09% Ocado _4.03%
Paramount Global B -2.77% Apple -0.08% Burberry Group -4.19%
Paychex -7.01% Cisco -0.20% DAX

Nasdaq 100 Stoxx 50 gommerziz‘k ;-2:::’

' renntag .66%
Micron 8.63% Safran 0.77% Airbus Group 0.6
Cintas 6.55% BBVA 0.76%  spp e
Moderna 577% AXA 0.51% Porsche -1.33%
ADP -1.40% SAP -1.16% Sartorius AG VZO -2.40%
Warner Bros Discovery -1.46% Kering -1.18%  Fuente: Investing - Acciones & Valores
Paychex -7.01% Philips -2.51%  Nota: Las variaciones son diarias
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Min. Mes Maix. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD %Y TD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 32,300 298 | 16% | 1.8% [P -24.0% 4.9 0.8 30,520 32,620 4,421 69,984 3,536 10.9%
PF-Bancolombia 29,460 1101 |fp 2.0% | 6.0% |¥-122% 4.5 0.8 27,760 29,460 21,687 258,225 3,536 12.0%
Ecopetrol 2,355 1133 |fp 09% [ 65% | -2.7% 45 1.2 2,335 2,555 15,312 150,821 593 25.2%
ISA 14,880 332 |fp 03% (@ -1.8% |&-29.1% 6.7 1.0 14,840 15,800 5,124 77,444 1,742 11.7%
GEB 1,820 197 | 29% | -42% |f 8.1% 55 09 1,775 1,920 125 16,216 218 12.0%
Celsia 2,790 78 | -26% |fp 16.3% |f 0.4% 40.2 06 2,440 2,865 926 14,241 283 10.1%
Promigas 4,270 55| 05% |4 3.6% [§ -6.4% 6.1 09 4,140 4,340 51 1,116 516 12.1%
Canacol 19,480 146 |fp 52% (@ -3.5% | 46.6% 0.7 05 18,520 20,220 92 1,056 925 4.7%
Grupo Sura 30,000 155 |fp 35% [= 0.0% | -28.6% 95 06 29,000 30,980 401 4,973 1,280 4.3%
PF-Grupo Sura 13,260 93 @ 11% |@& 7.3% |@ 0.5% 4.2 02 12,100 13,500 302 11,854 1,280 9.7%
Grupo Argos 11,880 95 |fp 05% |fp 14.2% |4 25.2% 86 04 10,180 12,360 3,046 48,822 575 4.8%
PF-Grupo Argos 7,890 60 (W -1.4% |f 6.6% |4 24.3% 57 02 7,250 8,260 289 4,911 575 7.3%
Corficolombiana 12,500 45 | 25% | 47% [(d-16.7% 6.2 03 11,300 12,820 322 6,437 1,368 10.9%
PF-Corficolombiana 10,740 71 |fp 04% | 0.4% | -16.7% 53 03 10,200 10,780 60 1,021 1,368 12.7%
Cementos Argos 5,920 79 |= 00% | 6.9% |f 64.4% 18.4 09 5,450 6,250 2,689 68,237 93 1.6%
PF-Cementos Argos 4,485 88 |fp 02% |4 12.4% |4 76.6% 13.9 07 3,900 4,485 277 5,879 93 2.1%
PF-Davivienda 17,480 173 | 27% |4 13.5% | -366% |- 997 05 15,540 17,960 493 13,673 1,010 5.8%
Bogota 26,500 202 b -36% | 8.3% [ -28.4% 14.6 06 24,000 27,500 259 2,246 3,132 11.8%
PF-Aval 456 154 | 26% |& 1.8% [#-20.0% 76 0.7 426 468 150 5,710 43 9.5%
Grupo Bolivar 57,960 51 -3.4% |4 18.3% [§ -5.0% 93 03 48,620 60,760 64 2,938 2,484 4.3%
Mineros 1,710 12| -31% |4 21% | -76% |- 52 03 1,685 1,765 250 4,089 340 19.9%
BVC 11,580 10 = 00% |& 4.3% |4 65.8% 229 1.3 11,240 11,580 0 913 873 7.5%
ETB 88 212 \fp 12% | 11.4% | -192% |- 9.0 0.1 79 88 53 238 - 0.0%
Nutresa 45,700 223 |= 0.0% | -86% |f 2.7% 27.8 23 45,700 51,500 22 4,279 1,350 3.0%
Terpel 7,500 14 |§p 03% |& 50% | -6.6% 47 05 6,920 7,500 46 740 919 12.3%
HCOLSEL 11,948 = 00% [f 59% |[& 2.8% 11,280 11,955 9,239
lcolcap 11,918 W 01% |f 44% (§ -6.1% 11,360 11,980 87,769
COLCAP 1,166 @ 1.1% | 12.1% [ -10.8% 1,134 1,175

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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