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RESUMEN DE LA JORNADA

Dolar estadounidense (DXY): En medio de un escenario financiero marcado por la
incertidumbre, el doélar ha experimentado una notable retraccién, alcanzando niveles
minimos que no se registraban en los dltimos cinco meses, situdndose cerca de 101.40
unidades. Este descenso ha coincidido con un ascenso en los mercados de acciones durante
la semana, donde los inversores han mostrado una clara inclinacién hacia apuestas a favor de
una pronta reduccion de las tasas por parte de la Reserva Federal. En ese contexto, el indice
estadounidense cierra en $101.71 unidades con una desvalorizacion de -0.06% para la
jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se deprecio frente al dolar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, el movimiento sincrénico de las
monedas de la region, como el peso chileno, peso mexicano y real brasilefio permitieron el
movimientos positivos de la moneda local el dia de hoy, En segundo lugar, como se ha
sefialado anteriormente, los CDS de 5 afios estin ejerciendo una presiéon positiva para la
moneda local a medida que contintia esta tendencia bajista, situdndose al cierre de la jornada
en 158.56 unidades. En tercer lugar, en la vispera de Navidad, el mercado experiment6 una
operacion por debajo del promedio, con una reduccién de aproximadamente el 20%. En ese
sentido, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en COP $3,901.00 con una
apreciacion de -1.31%, para un total negociado de USD$816 millones.

EUR/COP: En el complejo escenario econémico actual, la Reserva Federal ha dejado entrever
un posible cambio de direccién, generando un impacto considerable en los mercados
financieros. Mientras tanto, el Banco Central Europeo mantiene una postura expectante, sin
revelar sus cartas de inmediato. Aunque las expectativas del mercado apuntan hacia la
posibilidad de que varios bancos centrales reduzcan las tasas en los proximos meses, algunos
analistas advierten sobre la naturaleza optimista de dichas apuestas. En este contexto, el par
de divisas EUR/USD busca ampliar sus ganancias en la primera mitad de 2024, enfrentandose
a un entorno de trading caracterizado por la predominancia del sentimiento, donde las
decisiones de los bancos centrales jugaran un papel clave en la determinacion de la direccién
de los mercados financieros. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,300.99, con una apreciacién de
+0.90% para el peso colombiano.

El precio del petréleo de referencia WTI culmind el dia con una pérdida del -0.31%,
cerrando sobre los USD$73.66 por barril. El precio del crudo experimento una caida después
de la apertura del mercado, con el Brent cayendo a USDS79.23 por barril, disminuyendo un
-0.20%. Los precios del petréleo se relajaron antes del fin de semana festivo de Navidad, con
la expectativa de un aumento en la produccion de Angola después de su salida de la OPEP. A
pesar de esto, los precios aumentaron alrededor del 3% durante la semana, impulsados por
noticias econémicas positivas en EE. UU. y preocupaciones sobre los ataques de los houthis
que interrumpen las rutas de envio. Los ataques en el Mar Rojo llevaron a importantes
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navieras como Maersk y CMA CGM a imponer cargos adicionales por el cambio de ruta de los
barcos, causando interrupciones en el Canal de Suez. La salida de Angola de la OPEP podria
abrir oportunidades para una mayor inversion china en sus sectores petrolero y otros. En
Irak, el ministerio del petroleo afirmé su apoyo al acuerdo OPEP+. En EE. UU., datos de
inflacion mas suaves de lo esperado aumentaron el optimismo sobre futuros recortes de tasas
de interés de la Reserva Federal, debilitando el doélar estadounidense.

Yen Japonés 142.49 0.28%

Euro - COP 4,350.6 0.25%

Libra Esterlina 1.2698 0.07%

Dolar Neozelandés 0.6296 0.06% Gas Natural 76180 1.79%
Délar Australiano 0.6800 -0.01% Oro 2064.65 0.65%
Yuan Chino 7.1333 -0.07% Café 194.10 0.26%
Délar Canadiense 1.3268  -0.09% BMa‘Z ‘7‘;21-23 g;’;’;’
Peso Mexicano 169809  -028% rvos W 02
Peso Brasilefio 4.8590 -0.52% WTI 73.520 -0.50%
Délar - COP 3,899.0 -1.10% Plata 24.457 -0.52%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cerraron la ultima jornada de la semana mixtos.
Luego de conocer las cifras de ingresos y gastos personales y las cifras del deflactor
del PCE que se mantuvieron por debajo de las expectativas de mercado. Los
rendimientos de los bonos de Estados Unidos se valorizaron en la parte corta, con
reducciones promedio de 1.8 pb entre los bonos con vencimiento entre 2 y 5 afos.
Por su parte, los nodos de mediano y largo plazo experimentaron algunas
desvalorizaciones con caidas entre 0.7 pb y 1.9 pb en los bonos con vencimiento
entre 7 y 30 afos. Este comportamiento genera una reduccion en la pendiente de la
curva, con una reduccién del diferencial 10s2s de 3.1 pb.

Los bonos en los paises desarrollados cierran mixtos. Las principales valorizaciones
se presentaron en los bonos de Grecia con reducciones promedio de 7.8 pb a lo largo
de la curva, especialmente en los nodos de corto plazo, donde los bonos con
vencimiento a 3 afios presentaron una reduccién de 16.1 pb. Este comportamiento se
presentd en medio de las ventas de bonos de Grecia de diferentes plazos y el
comunicado del plan del gobierno de vender 10 billones de Euros en 2024. Por otro
lado, la curva de Canada se posicioné como la mas desvalorizada de la jornada y
alcanz6 incrementos de hasta 8 pb en los bonos con vencimiento a 30 afios.

| Acciones mds negociadas

ECOPETROL S 2,350.00 -0.21%
PFBCOLOM S 29,200.00 -0.88%
GRUPOARGOS S 12,180.00 2.53%

Los mercados emergentes cierran en linea con los desarrollados. Al cierre de la

| Acciones mas valorizadas . . . . , .
jornada los bonos de Rumania se posicionaron como los mas valorizados,

CNEC 5 2086000  7.08% acompanados de la parte corta de la curva de Eslovenia, con reducciones promedio
CELSIA 5 2,930.00 WS.02% de 0.9 pb y 6.7 pb respectivamente. Por otro lado, las mayores desvalorizaciones del
CEMARGOS s 6,150.00 = 3.89%  dia se dieron en la curva de Reptiblica Checa especialmente en los bonos de la parte
media y larga de la curva, con aumentos promedio de 3.8 pb y 42 pb
| Acciones menos valorizadas respectivamente. Este comportamiento de las curvas emergentes se presenta en
CORFICOLCF $  12,300.00 -1.60% medio del comportamiento mixto de los Tesoros de Estados Unidos y la expectativa
NUTRESA $  45,000.00 -1.53% de mercado respecto al comportamiento de las tasas de interés en 2024.
PFBCOLOM S 29,200.00 -0.88%

La curva de los TES-TF cierra con desvalorizaciones. En medio de una semana
| Acciones més negociadas (MGC) marcada por valorizaciones generalizadas en la curva de rendimientos de los TES-TF,
AMZN $  602,500.00 -1.52% la Gltima jornada destac6 por experimentar desvalorizaciones, especialmente en la
IBO1 $  423,100.00 -0.86% parte corta y media. Los bonos con vencimientos entre 3 y 8 afios registraron un
NU $ 3232000 -0.98% aumento promedio de 12.1 puntos basicos. A pesar de este fenémeno, al comparar

con el cierre de la semana anterior, los TES-TF mostraron una disminucion
generalizada en los rendimientos, con una caida promedio de 23.69 puntos basicos.
Este descenso fue mas pronunciado, especialmente en los bonos ubicados en la

Movimiento indices accionarios parte media y larga de la curva. En cuanto a la curva de TES-UVR, al cierre de la
Nasdaq 14,904.81 0.61% jornada de hoy, exhibié6 un comportamiento mixto. Se observaron valorizaciones en
FTSE 100 7,614.48 0.50% el nodo con vencimiento a 4 afos, con una disminuciéon de 24 puntos basicos,
S&P 500 4,740.56 0.45% mientras que los demas nodos de la curva experimentaron desvalorizaciones,
Dow Jones 37,306.02 0.00% reflejando un incremento promedio de 5.8 puntos basicos.

Nifty 50 21,418.65 -0.18%

S&P/ASX 200 7,426.40 -0.22%

DAX 16,650.55 -0.60%

Euro Stoxx 50 4,519.85 2.65% El indice MSCI COLCAP cerr6é con un aumento del +0.37%, ubicandose en 1,170.3

Hang Seng 16,635.00 i 52% puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Canacol (+7.08%), Celsia
Fuente: Investing - BVC - Acciones & (+5.02%) y Cemargos (+3.89%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
Valores fueron Corficolombiana (-1.60%), Nutresa (-1.53%) y PF-Bancolombia (-3.12%).

Nota: Las variaciones son diarias o o ) ) ,
El volumen de negociacién se ubico en COP$35,057.8 millones. Las acciones mas

negociadas fueron Ecopetrol (COPS$10,312.2 millones), PF-Bancolombia (COP$9,506.7
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millones) y Grupo Argos (COPS$2,765.3 millones). El volumen de negociacion estuvo
por debajo del promedio de la semana pasada (COPS$82,932 millones).

El mercado en Nueva York mostré6 un comportamiento positivo, el rally del
mercado se ha ampliado a medida que los rendimientos de los bonos caen. El Dow
Jones subi6 +0.05%, el S&P 500 subi6 +0.17%, el Nasdaq avanzé +0.19%. El indice de
precios de gasto de consumo personal de noviembre fue ligeramente inferior a las
expectativas, contribuyendo al optimismo de los inversores sobre un suave aterrizaje
para la economia.

Los mercados europeos experimentaron un ligero aumento, recuperandose tras la
fuerte recuperacion de las acciones estadounidenses después de una sesion dificil.
El indice Eurostoxx 600 cerr6 con un movimiento al alza de +0.14%. Las acciones de
petrodleo y gas aumentaron debido a la noticia de que Angola se retira de la alianza de
la OPEP. El DAX subi6 +0.11%, el indice CAC 40 perdi6 -0.03% y finalmente, el FTSE

100 avanzo +0.04%.
SP500 Dow Jones ) FTSE
ANSYS 18.08% Intel 1.95% UovdsBanking L8856
Persimmon 1.17%
Moderna 4.09% Amgen 1.73% Rightmove 0.95%
Albemarle 3.20% Merck&Co 1.23% DCC -1.46%
VF -3.23% Boeing -0.60%  Rentokl -L3p%
d .25%
Synopsys -6.34% Walt Disney -1.09% Ocado DAX %
Nike -11.83% Nike -11.83% BMW ST 1.09%
Nasdaq 100 Stoxx 50 Commerzbank 0.94%
ANSYS 18.08% KONE Oyj 1.69%  Qasen 0.85%
Mod 4.09% Siemens Energy AG -1.01%
oderna U3 Anheuser Busch Inbev  1.37% Adidas 5.29%
Intel 1.95% BMW ST 1.09% Zalando SE -7.38%
Constellation Energy ~ -2.52% Hermes International  -2.56% . .
The Trade Desk 13.86% Adidas = 38k Fuente: Investing - Acciones & Valores
Synopsys 16.34% Prosus .1338%  Nota: Las variaciones son diarias

Accion UIt. Precio Mkt Cap  %1D %MTD LI LS f LB (156 | EITen | VRO | Gemnerin | Bt el

Corrido Corrido 1D MTD

Bancolombia 32,200 296 | -03% (@ 1.5% |§-24.2% 49 0.8 30,520 32,620 1,502 71,486 3,536 11.0%
PF-Bancolombia 29,200 1098 | 09% |f 50% [(¥-13.0% 4.4 0.7 27,760 29,460 9,507 267,732 3,536 12.1%
Ecopetrol 2,350 1133 | 02% | 6.7% |d -2.9% 45 1.2 2,335 2,555 10,312 161,133 593 25.2%
ISA 15,040 336 fr 1.1% (b -08% | -28.4% 6.8 1.0 14,840 15,800 2,188 79,631 1,742 11.6%
GEB 1,850 201 (@0 1.7% | -26% | 9.9% 55 0.9 1,775 1,920 856 17,071 218 11.8%
Celsia 2,930 8.0 | 5.0% |dh 22.1% |[fp 5.4% 422 0.7 2,440 2,930 1,988 16,229 283 9.7%
Promigas 4,270 55|= 00% |f 36% |d -6.4% 6.1 0.9 4,140 4,340 29 1,145 516 12.1%
Canacol 20,860 146 @ 71% |fp 3.4% |d-42.8% 07 0.5 18,520 20,860 300 1,356 925 4.4%
Grupo Sura 29,780 154 | 0.7% | -0.7% |#-29.1% 9.5 0.6 29,000 30,980 144 5,117 1,280 4.3%
PF-Grupo Sura 13,340 95 |fh 06% |fp 79% |f 1.1% 42 0.2 12,100 13,500 359 12,214 1,280 9.6%
Grupo Argos 12,180 9.7 |f 25% |fh 17.1% |f 28.3% 8.8 0.4 10,180 12,360 2,765 51,588 575 4.7%
PF-Grupo Argos 7,960 59 g 09% |f 76% |f 25.4% 57 0.2 7,250 8,260 215 5,126 575 72%
Corficolombiana 12,300 45 |8 -16% |d@ 3.0% |&-18.0% 6.1 0.3 11,300 12,820 460 6,897 1,368 1.1%
PF-Corficolombiana 10,840 74 |gp 09% |fp 1.3% [|§-16.0% 54 0.3 10,200 10,840 248 1,269 1,368 12.6%
Cementos Argos 6,150 8.1 |fh 39% |fp 11.0% |dfp 70.8% 191 0.9 5,450 6,250 1,340 69,578 93 1.5%
PF-Cementos Argos 4,495 89 @ 02% |f 12.7% |f 77.0% 139 0.7 3,900 4,495 324 6,202 93 2.1%
PF-Davivienda 17,720 174 @ 14% |@ 15.1% [ -35.7% |- 101.1 0.5 15,540 17,960 498 14,171 1,010 5.7%
Bogota 26,500 204 1= 0.0% (fp 83% | -28.4% 146 0.6 24,000 27,500 62 2,307 3,132 11.8%
PF-Aval 461 155 | 1.1% |fp 2.9% [ -19.1% 76 0.7 426 468 124 5,834 43 9.4%
Grupo Bolivar 57,960 51|= 00% |fp18.3% | -5.0% Qi3 0.3 48,620 60,760 2 2,940 2,484 4.3%
Mineros 1,710 12 = 00% |f 21% |§ -76% |- 52 0.3 1,685 1,765 86 4,155 340 19.9%
BVC 11,580 1.0 i 4.3% [dp 65.8% 229 1.3 11,240 11,580 r 873 7.5%
ETB 88 209 = 0.0% |fp11.4% |§-192% |- 9.0 0.1 79 88 0 238 - 0.0%
Nutresa 45,000 220 |@ -1.5% |B-10.0% | 1.1% 274 2.2 45,000 51,500 384 4,663 1,350 3.0%
Terpel 7,500 1415 00% |f 50% | -6.6% 47 0.5 6,920 7,500 48 788 919 12.3%
HCOLSEL 12,150 i 1.7% |fp 7.7% | 4.5% 11,280 12,150 9,274

leolcap 12,036 f 1.0% |f 54% | -52% 11,360 12,036 88,057

COLCAP 1,170 @ 1.1%  |@ 12.1% | -10.8% 1,134 1,175
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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