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| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se apreció en el transcurso de la jornada. El índice
del dólar global (DXY) tuvo una jornada de resultados mixtos, inicialmente alcanzando las
103.983 unidades, pero finalmente cerrando en torno a las 103.347 unidades. Este movimiento
se debió en parte a la apreciación de los bonos a lo largo del día. Además, estos movimientos
están respaldados por los datos macroeconómicos de Estados Unidos, los cuales han
mostrado resultados por debajo de las expectativas previas. Como resultado, el peso
colombiano frente al dólar spot cerró en $4,075.00 pesos, registrando una apreciación de
(+1.09%). Durante el día, se llevaron a cabo transacciones por un total de USD $1,045
millones.

EUR/COP: El par EUR/USD está recuperando las pérdidas anteriores y se sitúa en 1.0858,
experimentando un aumento del 0.21%. Esto ocurre en medio de crecientes preocupaciones
de recesión tanto en Estados Unidos como en la Unión Europea. Los índices PMI S&P Global
indican una contracción en la actividad empresarial en ambas regiones, lo que genera
especulaciones sobre la posibilidad de que los bancos centrales reconsideran su política
monetaria restrictiva. En respuesta, los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10
años caen 13 puntos básicos, llegando al 4.196%, debilitando al dólar. Los inversores están
atentos al próximo discurso de Jerome Powell en busca de indicios sobre su enfoque en la
política monetaria.Bajo esta línea, el EUR/COP retrocedió y cerró en los $4,428.68 por euro
(+0.90%).

| Commodities
El valor del petróleo de referencia BRENT finalizó la jornada con una disminución del
-1.33%. Entre las razones del resultado negativo de esta semana está la preocupación por la
disminución de la demanda mundial. Por un lado, en agosto la actividad empresarial de
EE.UU. se acercó al punto de estancamiento y registró el crecimiento más débil desde
febrero. Por otro lado, datos manufactureros de una serie de encuestas del índice de gestores
de compras (PMI) ofrecieron un panorama negativo de la salud de las economías de todo el
mundo
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Movimiento acciones

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. experimentaron una
apreciación durante la jornada actual, luego de alcanzar su punto más alto en 16
años durante esta semana. El mercado de tesoros disminuyó el miércoles, con tasas
a 10 años con una reducción de -0.132 bp, llegando al 4.196%. Adicionalmente, los
bonos del tesoro a 30 años disminuyeron 0.142 bp, llegando al 4.265%. En este
contexto, los inversionistas están actualmente en fase de preparación ante el
próximo discurso de Jerome Powell en la conferencia de Jackson Hole. Dicha
conferencia, se presenta como una oportunidad crucial para obtener una
perspectiva más definida acerca de la política monetaria que la Reserva Federal
planea implementar, lo que añade un elemento de claridad y posible anticipación a
las decisiones financieras.

Los bonos de los países desarrollados siguen demostrando fortaleza en su
desempeño. Durante la mitad de la semana, se observó una apreciación en la
mayoría de los bonos desarrollados en los nodos de 5, 10 y 30 años, lo que resalta la
tendencia positiva en múltiples intervalos de vencimiento. Por ejemplo, el bono de 10
años alemana presenta una valorización de -0.02 bp, llegado al 2.501%, mientras que,
el nodo de 30 años presenta validación 0.026 bp, alcanzó 2.607%

Los mercados emergentes emulan a sus pares desarrollados. Los bonos soberanos
con vencimientos de 10 y 30 años en las economías de Europa y América Latina
continuaron registrando ganancias, siguiendo la tendencia alcista de sus
contrapartes en esas regiones. Además, se observaron apreciaciones en los
mercados de bonos en la región de Asia/Pacífico.

Los TES TF registraron ventas generalizadas. En la jornada actual, la curva de
rendimiento de los bonos del Tesoro TES TF COP sigue experimentando caídas en
general en todos los puntos de la curva. Específicamente, los plazos de 20 y 30 años
son los más impactados por estas pérdidas. El Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
reiteró la necesidad de que tanto el Banco de la República como las entidades
bancarias reduzcan las tasas de interés. Esta medida, según el Ministro, será clave
para lograr un crecimiento del 1.8% en 2023 y del 1.5% en 2024 para el país.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso de -1.45%, ubicándose en 1,099.5
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Grupo Sura (+2.65%),
PF-Davivienda (+0.56%) y Bancolombia (+0.48%). Las acciones con las mayores
variaciones negativas fueron Corficolombiana (-5.53%), PF-Grupo Sura (-5.19%) y
Cementos Argos (-4.24%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$36,910.2 millones. Las acciones
más negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$7,681.5 millones), Terpel (COP$6,298.8
millones) y Bancolombia (COP$5,163.1 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, con los
inversionistas atentos al reporte de los resultados de Nvidia. El índice Dow Jones
subió +0.5%, el S&P500 subió +1.1% y el Nasdaq 100 registró un aumento de +1.6%.
Adicionalmente, el mercado accionario se vio afectado de forma positiva por unos
menores rendimientos de los bonos del Tesoro.

El mercado europeo se muestra positivo, con los inversionistas a la espera de los
resultados de la gigante de los chips. El índice Eurostoxx 600 subió un +0.4%, con
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las acciones de servicios públicos liderando las ganancias. El FTSE 100 registró un
incremento del +0.68%, el DAX subió +0.15% y el índice CAC 40 experimentó un
avance de +0.08%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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