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| Divisas
USD/COP: El Índice del Dólar estadounidense (DXY) experimentó un ligero descenso,
alcanzando los 103.70, marcando así pérdidas moderadas. Con los mercados de EE.UU.
cerrados el jueves por la celebración del Día de Acción de Gracias, la atención se dirigirá hacia
los PMIs S&P Global programados para el viernes. Estos indicadores proporcionarán
información crucial sobre la actividad económica, ofreciendo a los inversores y analistas
perspectivas clave sobre el estado actual y las tendencias futuras en diversos sectores.

EUR/COP: Los PMIs de S&P Global para la Eurozona generaron una sorpresa positiva en un
contexto de mercado con bajo volumen de operaciones. Mientras los mercados de Estados
Unidos permanecerán cerrados el jueves por las festividades de Acción de Gracias y operarán
con horarios reducidos el viernes, el par de divisas EUR/USD muestra un movimiento neutral,
situándose ligeramente por encima de 1.0900 y enfrentándose a una resistencia clave en
torno a 1.0960. Los inversores estarán atentos a cómo evolucionan estos elementos en un
entorno de actividad limitada durante la temporada festiva. Así, el EUR/COP cerró en los
$4,436.74 por euro, con una depreciación de (-0.16%).

| Commodities
El petróleo de referencia WTI cierra la jornada con una pérdida de -0.92% tomando el
precio de USD$76.78 por barril. Los precios del petróleo experimentaron una caída de casi el
1% el jueves, impulsada por la preocupación ante el posible aplazamiento de los recortes de
producción de la OPEP+ para el próximo año, luego de que el grupo pospusiera una reunión
ministerial. La postergación de la reunión de la OPEP+, originalmente prevista para el 26 de
noviembre, se debió a desacuerdos sobre los niveles de producción, especialmente entre los
países africanos como Angola y Nigeria, que expresaron la intención de aumentar la
producción de petróleo. A pesar de la opinión de algunos analistas de que la caída actual del
mercado es exagerada y anticipan un repunte después del feriado de Acción de Gracias, la
incertidumbre persiste debido a datos recientes que revelan un aumento inesperado de las
existencias de crudo en Estados Unidos, ejerciendo presión sobre los precios. Además, las
señales de una contracción económica en la zona euro afectan la perspectiva de la demanda
de petróleo, ya que los consumidores reducen el gasto.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
El día de hoy fue festivo en Estados Unidos por el día de acción de gracias.

Los bonos de los países desarrollados se desvalorizan. Los mercados desarrollados
se desvalorizaron en la jornada de hoy. Luego de los datos de PMIs en Alemania,
Francia y la Zona Euro que resultaron en su mayoría superiores a las expectativas del
mercado, pero conservando su nivel contractivo. Como consecuencia, los
rendimientos de las curvas de Reino Unido y Portugal se posicionaron como las más
afectadas ya que presentaron aumentos promedio de 10.6 pb y 7.6 pb enfocados en el
corto plazo.

Los mercados emergentes cierran mayormente desvalorizados. Al cierre de la
jornada, los bonos de las principales economías emergentes presentaron un
comportamiento creciente en los rendimientos, con los principales crecimientos en
los bonos de Polonia, Eslovaquia y Eslovenia que experimentaron aumentos de 5.4
pb, 6.8 pb y 5.7 pb. Por otro lado, destaca el comportamiento de la curva de Brasil y
los nodos de corto plazo de Chile que se valorizaron en promedio 3.5 pb y 2.1 pb.

Los TES-TF cerraron desvalorizados. En la jornada de hoy, los rendimientos de los
TES-TF aumentaron a lo largo de la curva, los principales incrementos se dieron en
los nodos de 3 y 10 años, con un crecimiento de 7.7 pb y 7.9 pb respectivamente,
además, el nodo de 2 años aumentó 0.5 pb, lo que generó un empinamiento de la
curva ante un aumento de 7.85 pb del diferencial 10s2s. Por otro lado, la curva UVR
mostró un comportamiento mixto al cierre, donde se presentaron valorizaciones en
el nodo de 2 años principalmente, con una reducción de 7.6 pb, mientras que el nodo
de 15 años aumentó 3.3 pb al cierre del día.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso del -0.37%, ubicándose en 1,127.8
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Grupo Sura (+3.2%), Grupo
Argos (+2.38%) y Cemargos (+1.91%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron Canacol (-3.7%), Bancolombia (-1.99%) y BVC (-1.89%). BVC muestra un leve
retroceso luego de varias jornadas alcistas que llevaron al activo a niveles cercanos a
los COP$10,600.

El monto negociado en acciones se situó en COP$31,036 millones. Las acciones más
negociadas fueron HCOLSEL (COP$11,185 millones), ISA (COP$3,841.4 millones) y PEI
(COP$3,744.2 millones). El volumen de negociación se mantuvo por encima respecto
al promedio de la semana pasada (COP $28,421.6 millones).

El mercado en Nueva York no registró variaciones en la jornada de hoy por el
feriado en USA.

Las acciones europeas subieron, en búsqueda de una dirección clara y en medio
del cierre de Wall Street. El índice Eurostoxx 600 cerró con un aumento de +0.3%,
impulsado por ganancias en acciones de petróleo y gas (+1.4%). El DAX subió +0.23%,
el índice CAC 40 ganó +0.24% y finalmente, el FTSE 100 subió +0.19%.
Adicionalmente, datos de PMI mostraron una contracción por primera vez en los
últimos 3 años.
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| Resumen de Mercado Accionario

Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
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información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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