Acciones

Valores
Desde 1959

A

RESUMEN DE LA JORNADA

Doélar estadounidense (DXY): Dado los sélidos datos de los indices  bsiarcanadiense 13525 0.48%
PMI de S&P Global en enero en Estados Unidos, el délar Ltbrafsterdina 12721 0.27%
. B , . , . Délar Neozelandés 0.611 0.16%
estadounidense experiment6 un impulso al alza, elevando el indice  euro- cor 42044 0.08%
DXY a las 103.34 unidades. En este contexto, la atenciéon se enfoca  Yuanchino 71715 0.07%
sos . z . Délar Australiano 0.6576 -0.02%
ahora en las proximas cifras del Indice de Gastos Personales (PCE)  paco mexicano 17328 -GBo%
de diciembre, programadas para el dia de mafiana, con el objetivo de  PesoBrasilefio 49340 -039%
. . .2 , Yen) é 147.6 -0.52%

obtener claridad sobre la direccion futura del dolar. Dot
Olar - COP 3,912.0 -1.25%

USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecié frente al dodlar

durante la jornada. En primer lugar, tanto el peso chileno como el peso mexicano enfrentaron
presiones de depreciacion, aunque el comportamiento de la moneda local fue divergente,
registrando movimientos de apreciacion. Adicionalmente, la ausencia de movimientos
significativos en los CDS a 5 afos no ejerce presiones sobre la moneda local. Por lo tanto, el peso
frente al délar spot cerré COP $3,912.00 (+1.25%) para un total negociado de USD $1,417.

EUR/COP: Después de una solida recuperacion, el par EUR/USD experimenta un retroceso
debido al aumento de las ofertas de refugio. A pesar de las positivas cifras de los indices PMI en
Estados Unidos, las expectativas de un recorte en las tasas se moderan, influyendo en la dinamica
del mercado. La mejora del PMI manufacturero en la Unién Europea contribuy6 inicialmente a la
fortaleza del EUR/USD, destacando la influencia de los datos econémicos en la direccion de este
par de divisas. Asi, el EUR/COP cerro en los $4,268.71 con una apreciaciéon de +0.41% para el
peso colombiano.

Gas Natural 22870  554% El precio del barril de petroleo WTI culmina la jornada con
le’bre 3873 210%  ganancias de +1.36%, llegando al precio de USD$75.38 por
Plat 22.782 1.42% . , . .

m;|a 2= 380 365 barril. Asi, los precios alcanzaron un pico de cuatro semanas,
Maiz 451 88 1329% 1mpulsados. por una inesperada . reducc1on. en ”el
Brent 20.310 096% almacenamiento de crudo en Estados Unidos, una disminucion
Oro 201295 | -063% en la produccion petrolera debido a condiciones climaticas
Café 189.75 | -1.66%

extremas en el Artico, y medidas de estimulo econémico en
China. Ademas, la decisién del Banco Popular de China de
reducir las reservas bancarias y la debilidad del dolar frente a otras divisas también contribuyeron
al impulso alcista en los precios del petroleo.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,2590.00
PFBCOLOM S 30,700.00
BCOLOMBIA 5 33,580.00

| Acciones mds valorizadas

BCOLOMBIA S 33,580.00
BOGOTA S 30,560.00
PFCORFICOL S 13,400.00

| Acciones menos valorizadas

CEMARGOS S 6,420.00
PFGRUPOARG S 10,120.00
GEB S 2,110.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

CSPX $ 2,011,000.00
AMZN $  618,600.00
AAPL $  770,000.00

-0.22%
0.00%
3.01%

3.01%
0.92%
0.75%

-2.43%
-2.13%
-1.86%

0.04%
2.25%
0.00%

Movimiento indices accionarios

SP500
Netflix 10.70%
Textron 7.92%
TE Connectivity 6.74%
Teledyne Technologies -5.36%
Kimberly-Clark -5.55%
DuPont De Nemours  -14.04%

Nasdaq 100
Netflix 10.70%
ASML ADR 8.85%
AMD 5.86%
GE HealthCare -2.88%
Baker Hughes -4.73%
Datadog -4.98%
Dow Jones
Chevron 2.00%
Boeing 1.25%
Microsoft 0.92%
Coca-Cola -1.57%
Verizon -2.23%
3M -3.51%
Stoxx 50

ASML Holding 9.72%
SAP 7.63%
Prosus 3.69%
Adidas -0.68%
Airbus Group -0.85%
Philips -1.15%

FTSE
Antofagasta 5.32%
4.36%
Fresnillo 4.22%
Rentokil -2.29%
Smith & Nephew -2.48%
HALEON -2.51%

DAX
Siemens Energy AG 8.62%
SAP 7.63%
Vonovia 3.50%
Airbus Group -0.89%
Merck -1.31%
Beiersdorf AG -1.63%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro cerraron al alza tras los PMIs de Estados Unidos.
En medio de los resultados de PMI de servicios y manufacturero que mostraron fortaleza
econdmica, los rendimientos de los bonos aumentaron en promedio 5.1 pb. Adicionalmente, los
mercados descuentan una probabilidad del 39,6% de un recorte de tipos de 25 puntos basicos
para marzo, frente al 46,2% de la jornada anterior. La subasta de notas a 5 arnos del Tesoro por
valor de 61.000 millones de dolares resulté débil, que se sum6 a los fundamentales alcistas en
los rendimientos.

Los bonos desarrollados finalizan la jornada con una dinamica mixta. Con la incertidumbre
actual respecto al futuro de las tasas de interés, los mercados desarrollados presentaron
desvalorizaciones en la curva de Reino Unido y Suecia con incrementos promedio de 3.2 pby
2.1 pb. Por otro lado, luego de los resultados de los principales PMI en los paises europeos, las
curvas de Alemania y Francia presentaron valorizaciones especialmente en la parte larga,
donde los bonos a 10 arios se valorizaron 1 pb y 0.8 pb.

Los mercados emergentes conservan la dinamica mixta tras los PMIs de los desarrollados.
En linea con el comportamiento de los mercados desarrollados, los mercados emergentes
cerraron la jornada con un comportamiento mixto. Las mayores valorizaciones se presentaron
en la curva de Brasil, con reducciones entre 3 pb y 4.9 pb. Por su parte, los bonos de Polonia
experimentaron desvalorizaciones generales, con incrementos de hasta 11.6 pb en los bonos
con vencimiento a 5 afos.

Los TES-TF recuperan las valorizaciones del lunes. La curva de TESTF cerré con
valorizaciones generales en medio de la expectativa del mercado por las futuras reducciones
en las tasas de interés del Banrep. De modo que, los rendimientos de los bonos a 5y 30 afios
cayeron 7.8 pb y 7.9 pb respectivamente. Adicionalmente, la curva de TESUVR se uni6 al
comportamiento de su par en tasa fija con reducciones de hasta 13.1 pb en el bono a 2 aiios.
Finalmente, el Minhacienda subastd $1.05 billones en titulos de deuda publica TES
denominados en pesos (COP), con vencimiento en 2033, 2042 y 2050. La subasta atrajo sélida
demanda por parte de inversionistas. Se recibieron 6rdenes de compra por $4,2 billones, 6
veces el monto inicialmente ofrecido. Las tasas de interés de corte de la subasta fueron de
9.620% para los TES 2033, 10.040% para los TES 2042 y 9.940% para los TES 2050, con
descensos de 20, 17 y 16 puntos basicos respectivamente.

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso del -0.16%, ubicandose en 1,261.1 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$42,147 millones, por debajo del promedio de la semana
pasada (COPS55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron Ecopetrol (COPS$11,137
millones), PF-Bancolombia (COPS10,360 millones) y Bancolombia (COP$4,632 millones).

El mercado en NY mostréo un desempeio mixto, con el mercado impactado por un buen
desempeiio de las acciones de Netflix. El Dow Jones cay6 -0.26%, el S&P 500 registré un
aumento de +0.08% y el Nasdaq subi6 +0.36%. El S&P 500 se vio impactado positivamente por
el comportamiento de las acciones de Netflix, las cuales subieron cerca del 10%, luego de
reportar un numero récord de suscriptores a cierre del afio.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, con los inversionistas
impactados positivamente por los datos de PMI de la Eurozona. El indice Stoxx 600 cayo
-1.15%, con la mayoria de los sectores en terreno positivo, las acciones de tecnologia subieron
+4.8%. El DAX avanzo6 +1.58%, el indice CAC 40 gané +0.91% y el FTSE 100 cerr6 +0.56%.
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variaciones son diarias

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

L. . . o i
Accion Ult. Precio Mkt. Cap %1D P/VL Corrido Co 1D MTD Dividendo

Bancolombia 33,580 f 3.0% |fp 1.1% |[§ 1.1% 32,600 36,900 4,633 79,817 3,536
PF-Bancolombia 30,700 108.0 |=» 0.0% | 2.6% [@ 2.6% 4.7 0.8 30,300 33,200 10,360 290,346 3,536 11.5%
Ecopetrol 2,290 1127 | 02% | -21% | -2.1% 4.3 1.2 2,265 2,445 11,138 174,424 593 25.9%
ISA 16,740 379 |l -0.8% | 8.1% |f 8.1% 75 1.1 16,160 18,040 3,338 92,631 1,742 10.4%
GEB 2,110 229 | -1.9% @ 11.1%  [d 11.1% 6.3 1.0 1,970 2,310 720 19,480 218 10.3%
Celsia 3,275 95 b -14% | 10.6% |G 10.6% 471 08 3,045 3,320 414 19,135 283 8.6%
Promigas 5,290 6.6 fp 0.4% |fh 15.0% |4 15.0% 75 1.1 4,600 5,350 49 1,380 516 9.8%
Canacol 19,020 15.8 fr 0.6% | -86% [d -8.6% 0.7 0.4 18,900 20,100 98 1,526 925 4.9%
Grupo Sura 32,500 17.1 = 0.0% @ 12.1% |[@ 12.1% 10.3 0.6 30,000 34,500 51 5,658 1,280 3.9%
PF-Grupo Sura 17,380 109 b -1.3% |fp 28.7% |dn 28.7% 55 03 13,620 17,600 1,219 12,831 1,280 7.4%
Grupo Argos 13,660 11.1 | 06% |fp 10.0% | 10.0% 98 04 12,900 13,900 1,462 57,647 575 4.2%
PF-Grupo Argos 10,120 77 | 21% | 19.6% [ 19.6% 73 0.3 8,840 10,360 232 5,776 575 5.7%
Corficolombiana 15,980 58 W -09% |fh 18.4% |fp 18.4% 8.0 0.4 14 17,000 260 8,097 1,368 8.6%
PF-Corficolombiana 13,400 7.8 |fp 0.8% |fh 18.6% [fp 18.6% 6.7 0.3 11,360 13,400 T4 1,574 1,368 10.2%
Cementos Argos 6,420 87 | -24% |f 51% |& 51% 19.9 1.0 6,150 6,700 2,201 74,737 93 1.4%
PF-Cementos Argos 5,560 104 b -1.2% |fh 23.6% | 23.6% 17.3 08 4,500 5,670 586 8,101 93 1.7%
PF-Davivienda 20,340 20.0 |fp 0.2% | 6.0% |4 6.0% |- 116.0 0.6 19,300 20,500 3,221 18,170 1,010 5.0%
Bogota 30,560 225 |fp 09% @ 11.3%  [§ 11.3% 16.8 0.7 28,300 30,560 114 2,564 3,132 10.2%
PF-Aval 489 16.3 = 0.0% | 0.8% |4 0.8% 8.1 0.7 480 528 106 6,419 43 8.8%
Grupo Bolivar 59,240 53 |= 0.0% |fi 0.4% |f 0.4% a5 0.4 59,240 62,000 7 3,003 2,484 4.2%
Mineros 1,960 1.3 | -1.8% |f 6.8% |f 6.8% - 6.0 0.4 1,865 2,035 96 4,855 340 17.3%
BVC 11,300 14| -1.7% | -1.7% | -1.7% 223 1.2 11,300 11,500 38 943 873 7.7%
ETB 108 205 |= 0.0% | 13.7% |4 13.7% |- 11.0 0.2 88 108 11 268 - 0.0%
Nutresa 44,000 216 | 0.4% | -2.2% | -2.2% 26.8 2.2 14 46,500 129 5,262 1,350 3.1%
Terpel 7,890 140 -01% |f 3.1% |4 3.1% 50 05 7,810 8,380 54 1,025 919 11.5%
HCOLSEL 13,327 = 0.0% |f 7.0% |f 7.0% 12,680 13,580 9,444

Icolcap 12,749 ¥ -05% | 5.4% |[§ 5.4% 12,320 13,080 89,987

COLCAP 1,261 fr 1.1% = 00% [=0 0.0% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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