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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se apreci6 durante la jornada. El doélar
estadounidense se recuper6 de las pérdidas del lunes, fortaleciéndose mientras el indice DXY
super6 la marca de 106.00. Esta mejoria se debid en parte al aumento del PMI manufacturero
y de servicios del S&P, que cruzaron la barrera de 50 en octubre, indicando un territorio de
expansion econdémica. Ademas, los rendimientos del Tesoro estadounidense se recuperaron,
lo que generé una mayor demanda de la moneda, impulsando asi su valor en los mercados
financieros. El peso colombiano frente al ddlar spot cerré en $4,217.00 con una apreciacién
de +0.35%, para un total de negociaciones de USD$1,032 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD experiment6 un cambio de direccion al cruzar su media movil de
50 dias, cayendo por debajo de 1.0600, impulsado por el aumento de los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadounidense. Esto se produjo en un contexto donde la economia
estadounidense mostr6 un impulso, con el PMI manufacturero de S&P Global alcanzando 50 y
el PMI de servicios en 50.9, indicando expansion. Por otro lado, las condiciones empresariales
en la Eurozona continuaron deteriorandose, con los PMI manufacturero, de servicios y
compuesto en territorio recesivo, lo que ejercid presion adicional sobre el euro en
comparacion con el délar estadounidense. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,464 por euro, con
una apreciacion para la moneda local de (+1.09%).

El petrdleo de referencia Brent cierra la jornada con pérdidas del -1.87% y tomando el
precio de USD $83.89 el barril. Esto se atribuye a los datos econdémicos negativos en
Alemania, la zona euro y el Reino Unido que sefalaron una posible disminucion en la demanda
de petroéleo. Por otro lado, la producciéon empresarial en Estados Unidos aumenté en octubre.
Ademas, la AIE predijo que la demanda de combustibles fosiles alcanzaria su punto maximo en
2030 con las politicas gubernamentales actuales. Es de destacar que los precios del petréleo
también se vieron afectados por los esfuerzos diplomaticos en Oriente Medio debido al
conflicto entre Israel y Hamas.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,520.00
PFDAVVNDA S 16,370.00
GEB S 1,650.00

| Acciones mas valorizadas

GRUPOSURA S 32,470.00
PFDAVVNDA S 16,370.00
PFGRUPOARG S 6,660.00

| Acciones menos valorizadas

CNEC S 20,890.00
GEB S 1,650.00
MINEROS S 1,807.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

GE S  468,010.00
NU S 33,900.00
C S 163,670.00

-0.20%
1.36%
-1.20%

2.04%
1.36%
0.91%

-9.17%
-1.20%
-1.0%%

4.08%
-2.16%
-1.11%

Movimiento indices accionarios

Nasdaq 13,139.88
S&P 500 4,247.68
Dow Jones 33,141.38
Euro Stoxx 50 4,064.05
DAX 14,879.94
FTSE 100 7,389.70
S&P/ASX 200 6,856.90
Hang Seng 16,999.00
Nifty 50 19,281.75

0.93%
0.73%
0.62%
0.55%
0.54%
0.20%
0.19%
-1.01%
-1.34%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. cierran mixtos. La curva de Estados Unidos
experimentd un comportamiento mixto durante la jornada impulsado por la
demanda de inversores de deuda gubernamental a corto plazo. Las ganancias de la
parte larga de la curva se dieron principalmente en los bonos de 30 afios que se
redujeron 6.1 pb, mientras que las pérdidas se enfocaron en el nodo de 2 y 3 afos
que aumentaron en promedio 5.65 pb.

Los bonos de los paises desarrollados se valorizan. Al cierre de la jornada, los
rendimientos de las principales economias desarrolladas mostraron ganancias. Los
nodos mas valorizados fueron los de Reino Unido y Alemania con reducciones
promedio de 5.4 pb y 4.7 pb respectivamente. Sin embargo, la curva de rendimientos
de Nueva Zelanda, mostré pérdidas en el nodo de 2, 15 y 30 afios, con aumentos de
0.1 pb en los nodos de largo plazo y 1 pb en el nodo de més corto plazo.

Los mercados emergentes cierran la semana mixtos. Las curvas de las economias
emergentes presentaron un comportamiento mixto al cierre de la jornada de hoy.
Los bonos de Chile fueron los mas perjudicados de la jornada con aumentos
promedio de 11 pb especialmente en los bonos de corto y mediano plazo, luego de la
venta del ministerio de finanzas de Chile por CLP $104.6 Billones en bonos con
vencimiento a 2050. Sin embargo, se presentaron ganancias en la curva de Polonia,
que mostro reducciones generales, especialmente en los nodos de 7y 10 afios que se
redujeron en promedio 11.4 pb.

Los TESTF cerraron desvalorizados. Los TESTF mostraron un comportamiento
negativo al cierre de la jornada, donde las principales pérdidas se presentaron en el
nodo de 3 y 15 afios, con aumentos 17 pb y 10.5 pb, sin embargo, destaca el
comportamiento del nodo de 20 afnos que se redujo en 1 pb. Por su parte, la curva
UVR se empiné al presentar aumentos generales en los nodos de mediano y largo
plazo y reducciones en el nodo de 2 anos (-5 pb).

El indice MSCI COLCAP cerro6 con un retroceso de -0.26%, ubicandose en 1,105.7
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Grupo Sura (+2.04%),
PF-Davivienda (+1.36%) y PF-Grupo Argos (+0.91%). Las acciones con las mayores
variaciones negativas fueron Canacol (-9.17%), GEB (-1.2%) y Mineros (-1.09%).

El monto negociado en acciones se situé en COPS$36,063.7 millones. Las acciones
mas negociadas fueron Ecopetrol (COPS6,239 millones), PF-Davivienda (COPS5,323.4
millones) y GEB (COPS$5,107.9 millones).

El mercado en Nueva York mostré un comportamiento positivo, el mercado estuvo
atento a los reportes de ganancias corporativas. El Dow Jones subi6 +0.62%, el S&P
500 avanzoé +0.73% y el Nasdaq subi6 +0.93%. Google report6 resultados después del
cierre de mercado que superaron las expectativas de los analistas, no obstante, la
accion cae cerca del 5% en las operaciones luego de mercado.

El mercado europeo mostré un comportamiento positivo, el mercado rompe una
amplia racha negativa. El indice Eurostoxx 600 subi6 +0.4%, con la mayoria de
acciones en terreno positivo. El DAX subi6 +0.54%, el indice CAC 40 avanz6 +0.63% y
finalmente, el FTSE 100 subi6 +0.2%.
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SP500 Dow Jones FTSE
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Rtx Corp 7.17% Coca-Cola 2 88% AstraZeneca 3.35%
] Bunzl -3.95%
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PACCAR 4.26%  Hermes International ~ 2.78%  RWEAGST 3.18%
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Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario

Min. Mes
Corrido

Max. Mes Volumen Volumen

Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield

Ult. Precio

Accion

Bancolombia 29,530 271 | 0.7% |@ -4.2% |§-30.5% 4.4 0.8 29,500 31,790 2,134 36,291 3,536 12.0%
PF-Bancolombia 26,600 271 (@ 0.5% | -1.8% |d-20.7% 4.0 0.7 26,500 27,250 3,070 123,815 3,536 13.3%
Ecopetrol 2,520 1036 (@ 0.2% |f 66% | 4.1% 4.0 1.4 2,312 2,645 6,239 194,019 593 23.5%
ISA 14,700 16.3 |= 0.0% | -1.5% [¥-30.0% 6.2 1.0 13,820 15,000 670 36,627 1,742 11.9%
GEB 1,650 151 | -1.2% | -5.6% (¥ -2.0% 5.0 0.8 1,610 1,700 5,108 11,661 218 13.2%
Celsia 2,522 27 |fh 05% @ -22% | -9.3% 26.2 0.6 2,340 2,570 74 9,316 283 11.2%
Promigas 4,250 48|= 00% |f 1.5% (¥ 6.8% 5.7 0.9 4,187 4,309 17 407 516 12.1%
Canacol 20,890 0.7 |k 9.2% | -36.5% |d-42.7% 0.7 0.4 20,890 32,200 900 6,444 925 4.4%
Grupo Sura 32,470 16.5 |fph 2.0% @ 1.5% (B -22.7% 9.8 0.6 30,140 33,000 361 6,675 1,280 3.9%
PF-Grupo Sura 12,200 16.5 @k 0.7% | -06% (b -7.6% 3.7 0.2 12,000 12,500 496 8,433 1,280 10.5%
Grupo Argos 9,230 752 00% |@ -1.3% |& -2.7% 6.6 0.4 8,910 9,270 937 26,761 575 6.2%
PF-Grupo Argos 6,660 75 |4 09% |f 0.7% | 4.9% 4.8 0.3 6,505 6,980 176 4,049 575 8.6%
Corficolombiana 13,000 47 |= 00% |@ -55% |@-13.3% 4.3 0.4 13,000 13,750 78 2,469 1,368 10.5%
PF-Corficolombiana 11,600 4.7 |= 00% |f 82% (¥-10.1% 3.9 0.4 11,100 11,600 22 371 1,368 11.8%
Cementos Argos 4,800 6.3 00% | -22% | 33.3% 25 0.7 4,639 4,950 898 43,069 93 1.9%
PF-Cementos Argos 3,399 63 |% 01% |§-11.7% |f 33.8% 15.9 0.5 3,350 3,790 73 3,976 93 2.7%
PF-Davvienda 16,370 74 |fh 14% | -6.5% | 40.6% 10.8 0.5 16,010 17,290 5,323 8,906 1,010 6.2%
Bogota 25,480 91 |k 09% |§ 1.1% |#-31.1% 14.0 0.6 25,000 25,900 42 920 3,132 12.3%
PF-Aval 475 1.8 |% -1.0% W -7.7% (¥ -16.7% 6.3 0.7 475 515 201 10,468 43 9.1%
Grupo Bolivar 51,100 4.0 = 0.0% 8.2 0.3 50,820 53,010 5 685 2,484 4.9%
Mineros 1,807 05 @ -1.1% |f 0.4% | -2.3% 8.6 0.4 1,760 1,903 130 3,658 340 18.8%
BVC 8,525 05|= 0.0% @ -53% |f 22.0% 16.8 0.9 8,525 9,000 0 37 873 10.2%
ETB 77 03|= 00% @ -93% |#-293% |- 7.8 0.1 77 85 11 112 - 0.0%
Nutresa 49,650 227 [= 0.0% | 0.3% |fp 11.6% 26.6 2.3 48,890 51,800 8 14,020 1,350 2.7%
Terpel 6,710 1.2 |0 02% |\ -1.6% [§-16.4% 9.2 0.5 6,700 7,000 52 1,005 919 13.7%
HCOLSEL 11,000 = 0.0% |@ 1.1% [& -5.4% 10,795 11,158 947

lcolcap 11,200 ¥ 04% |§ -06% |§-11.7% 11,100 11,479 65,382

COLCAP 1,106 @ 1.1%  |f 14.7% | -12.8% 1,002 1,134

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
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respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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