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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar estadounidense
(DXY) ha experimentado ganancias recientes y se sitúa
ligeramente por debajo de la media móvil simple de 100 días. En
cuanto a la economía estadounidense, el gasto del consumidor se
mantuvo estable durante el cuarto trimestre, proporcionando
cierta estabilidad, mientras que el Producto Interno Bruto (PIB)
superó las expectativas al crecer a una tasa superior a la prevista.
Estos datos han llevado a los mercados a ajustar sus expectativas,
lo que refleja la continua dinámica de la situación económica y
financiera. En ese sentido, el dólar estadounidense se situó en 103.50 unidades.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se deprecio frente al dólar durante la jornada. Tras la
publicación de los datos del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, que superaron las
expectativas, se ha observado un fortalecimiento del dólar y una disminución en la probabilidad de
que la Reserva Federal (Fed) reduzca las tasas de interés en marzo. Este ajuste ha repercutido en la
moneda local, provocando una depreciación como resultado de estos cambios en las perspectivas
económicas en Estados Unidos. Por lo tanto, el peso frente al dólar spot cerró COP $3,943.06
(-0.79%) para un total negociado de USD $1,254.

EUR/COP: El euro ha experimentado una disminución desde niveles técnicos conocidos,
atribuible a la postura moderada adoptada por el Banco Central Europeo (BCE). Con poca
publicación de datos económicos en Europa hasta la próxima actualización del Producto Interno
Bruto (PIB) el martes, la atención de los mercados se dirigirá hacia el índice de precios de gastos
de consumo personal (PCE) de Estados Unidos, programado para mañana. Este indicador será
clave para cerrar la semana de negociación, ya que los inversionistas observarán de cerca
cualquier impacto en las perspectivas económicas y las tasas de interés, contribuyendo así a la
dinámica de los mercados globales. Así, el EUR/COP cerró en los $4,272.05 con una depreciación
de -0.8% para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI culmina la jornada con
ganancias de +1.9%, llegando al precio de USD$76.53 por barril.
Los precios del petróleo aumentaron el jueves debido a un
crecimiento económico más rápido de lo esperado en Estados
Unidos durante el último trimestre y la continua tensión en el mar
Rojo, que perturbaba el comercio mundial. Mientras Maersk
informaba sobre explosiones que obligaron a dos de sus buques a
retirarse en el estrecho de Mandeb, y el líder hutí de Yemen

anunciaba ataques a barcos vinculados a Israel hasta recibir ayuda para Gaza, expertos advertían
sobre posibles interrupciones prolongadas en la cadena de suministro. Además, el ataque con
drones a una refinería en Rusia y la reducción inesperada de inventarios en Estados Unidos por el
clima extremo contribuyeron al alza de los precios del crudo, junto con las expectativas de
recuperación económica respaldadas por un recorte de reservas bancarias en China.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los bonos del Tesoro de Estados Unidos vuelven a las valorizaciones. Luego de los datos de
PIB y peticiones iniciales de desempleo, el mercado incrementó ligeramente las probabilidades
de ver reducciones de tasas en la reunión de marzo. Esta percepción generó valorizaciones a
lo largo de la curva, donde los rendimientos de los bonos de la parte corta de la curva
presentaron reducciones de hasta 6.8 pb. Este comportamiento acompañado de la reducción
de 4.8 pb en el nodo de 10 años generó una reducción en la pendiente de la curva ante una
caída del diferencial 2s10s de 2 pb durante el día.

Los bonos desarrollados finalizan la jornada con valorizaciones generales. En medio de la
decisión del Banco Central Europeo de mantener su tasa de interés. Los bonos de las
principales curvas europeas presentaron reducciones generales en sus rendimientos. La curva
más beneficiada de la jornada fue la de Alemania con reducciones promedio de 6.8 pb, tras los
datos de expectativas IFO que resultaron por debajo de las expectativas. Finalmente, resalta el
comportamiento de la curva de Noruega con incrementos moderados de hasta 1.7 pb, tras las
ventas del gobierno en bonos de corto plazo.

Los mercados emergentes en la cuarta jornada de la semana mantienen el comportamiento
mixto. Las principales valorizaciones del día se presentaron en la curva de Eslovenia, donde los
rendimientos de los bonos cayeron en promedio 7.2 pb. Por su parte, las mayores
desvalorizaciones se dieron en la curva de sudáfrica donde los rendimientos de largo plazo se
incrementaron entre 0.2 y 1.6 pb en los bonos con vencimiento entre 7 y 30 años. Por su parte,
el índice de mercados emergentes (EMB), presentó un crecimiento de 0.58% y cerró la jornada
en 87.36 puntos, cerrando cerca de los máximos de la jornada anterior.

Los TES-TF cerraron mixtos en la penúltima jornada de la semana. En medio de las
valorizaciones de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, los rendimientos de la curva de
TESTF presentaron una dinámica mixta. Los bonos con vencimiento a 2, 3 y 10 años
experimentaron reducciones de 5.4 pb, 3 pb y 2.8 pb. Mientras que los bonos a 9 años
aumentaron 5.4 pb. Por su parte, la curva de TESUVR se unió al comportamiento mixto, con
incrementos en los rendimientos de los bonos a 2 y 15 años y desvalorizaciones en los nodos
de 6 y 25 años.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance del +0.62%, ubicándose en 1,268.9 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$46,152 millones, por debajo del promedio de la semana
pasada (COP$55,554.6 millones). Las acciones más negociadas fueron Ecopetrol (COP$18,785
millones), PF-Bancolombia (COP$8,299.9 millones) e ISA (COP$5,048 millones).

El mercado en NY mostró un desempeño positivo, impactados por el dato de crecimiento
económico de EE.UU. El Dow Jones subió +0.64%, el S&P 500 registró un aumento de +0.53% y
el Nasdaq subió +0.18%. El S&P 500 se vio impactado positivamente por la solidez que mostró
la economía estadounidense en su dato de PIB del 4T23, incluso a pesar del retroceso en las
acciones de Tesla.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, con los inversionistas
analizando la decisión del BCE. El índice Stoxx 600 subió +0.29%, con los sectores
debatiéndose entre pérdidas y ganancias, las acciones de tecnología subieron +1.75%. El DAX
avanzó +0.1%, el índice CAC 40 ganó +0.11% y el FTSE 100 cerró +0.03%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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