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Doélar estadounidense (DXY): El indice del dolar estadounidense

. . . . Délar - COP 3,943.1 0.79%

(DXY) ha experimentado ganancias recientes y se sitlla pélarAustraliano 06585 | 0.14%
ligeramente por debajo de la media mévil simple de 100 dias. En  Yenlaponés 14760  E0.13%
cuanto a la economia estadounidense, el gasto del consumidor se £ " pam- By
’ g R Yuan Chino 7.1715 0.07%

mantuvo estable durante el cuarto trimestre, proporcionando pslar Neozelandés 06109  -0.01%
cierta estabilidad, mientras que el Producto Interno Bruto (PIB) PesoMexicno 17202 -0.05%
; . . . Libra Esterlina 1.2708 -0.11%
super6 las expectativas al crecer a una tasg superior a la prev.lsta. peco Bradilens 9170 T 0,335
Estos datos han llevado a los mercados a ajustar sus expectativas, psiar canadiense 13468 | -0.40%

lo que refleja la continua dinamica de la situacion econémica y
financiera. En ese sentido, el dolar estadounidense se situé en 103.50 unidades.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se deprecio frente al ddlar durante la jornada. Tras la
publicacién de los datos del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, que superaron las
expectativas, se ha observado un fortalecimiento del doélar y una disminucion en la probabilidad de
que la Reserva Federal (Fed) reduzca las tasas de interés en marzo. Este ajuste ha repercutido en la
moneda local, provocando una depreciacién como resultado de estos cambios en las perspectivas
econdmicas en Estados Unidos. Por lo tanto, el peso frente al délar spot cerré6 COP $3,943.06
(-0.79%) para un total negociado de USD $1,254.

EUR/COP: El euro ha experimentado una disminucién desde niveles técnicos conocidos,
atribuible a la postura moderada adoptada por el Banco Central Europeo (BCE). Con poca
publicacién de datos econémicos en Europa hasta la préxima actualizacién del Producto Interno
Bruto (PIB) el martes, la atenciéon de los mercados se dirigira hacia el indice de precios de gastos
de consumo personal (PCE) de Estados Unidos, programado para mafiana. Este indicador sera
clave para cerrar la semana de negociacion, ya que los inversionistas observaran de cerca
cualquier impacto en las perspectivas economicas y las tasas de interés, contribuyendo asi a la
dindmica de los mercados globales. Asi, el EUR/COP cerré en los $4,272.05 con una depreciacién
de -0.8% para el peso colombiano.

Brent 82280  2s80% El precio del barril de petréleo WTI culmina la jornada con
wrl 77110 269% ganancias de +1.9%, llegando al precio de USD$76.53 por barril.
Plata 23.025 0.59% . , . .

o0 sooes  o1s% LOS precios del Pet.roleo ’aurr’leptaron el jueves debido a un
Maiz ss110  oo% crecimiento econdmico mas rapido de lo esperado en Estados
Cobre 38693 -043% Unidos durante el tltimo trimestre y la continua tension en el mar
Café 187.65 -0.95% . . P .

s Natural 51700 3w ROjO, que perturbaba el comercio mundial. Mientras Maersk

informaba sobre explosiones que obligaron a dos de sus buques a

retirarse en el estrecho de Mandeb, y el lider huti de Yemen
anunciaba ataques a barcos vinculados a Israel hasta recibir ayuda para Gaza, expertos advertian
sobre posibles interrupciones prolongadas en la cadena de suministro. Ademas, el ataque con
drones a una refineria en Rusia y la reduccion inesperada de inventarios en Estados Unidos por el
clima extremo contribuyeron al alza de los precios del crudo, junto con las expectativas de
recuperacion econémica respaldadas por un recorte de reservas bancarias en China.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,355.00
PFBCOLOM S 30,600.00
ISA 5 16,900.00

| Acciones mds valorizadas

GEB S 2,180.00
ECOPETROL S 2,355.00
CEMARGOS S 6,600.00

| Acciones menos valorizadas

BCOLOMBIA S 32,620.00
PFGRUPSURA S 17,200.00
PFCORFICOL S 13,300.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU 5 36,500.00
PFE $  108,580.00
SQMBCO $  186,000.00

2.84%
-0.33%
0.96%

3.32%
2.84%
2.80%

-2.86%
-1.04%
-0.75%

2.70%
-7.58%
-5.81%

Movimiento indices accionarios

SP500
United Rentals
American Airlines

12.96%
10.27%

IBM 9.53%
Northrop Grumman -6.20%
Humana -11.59%
Tesla -12.13%
Nasdaq 100
Constellation Energy 4.22%
Comcast 3.36%
Walgreens Boots 3.31%
ON Semiconductor -3.27%
PayPal -3.67%
Tesla -12.13%
Dow Jones
IBM 9.53%
Caterpillar 3.48%
Dow 3.45%
McDonald’s -1.08%
UnitedHealth -3.88%
Boeing -5.71%
Stoxx 50
Adidas 5.74%
ASML Holding 4.64%
BASF 2.68%
BBVA -1.65%
Santander -2.64%
Adyen -3.04%
FTSE

Intermediate Capital 8.58%

6.83%
Smurfit Kappa 4.11%
RS PLC -2.95%
Hikma Pharma -4.24%
St. James’s Place -4.38%

DAX

Adidas 5.74%
Symrise AG 2.76%
BASF 2.68%
Hannover Rueckversick -1.72%
DringhcF Porsche Prf  -1.81%
Commerzbank -2.27%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro de Estados Unidos vuelven a las valorizaciones. Luego de los datos de
PIB y peticiones iniciales de desempleo, el mercado incremento ligeramente las probabilidades
de ver reducciones de tasas en la reuniéon de marzo. Esta percepcion generd valorizaciones a
lo largo de la curva, donde los rendimientos de los bonos de la parte corta de la curva
presentaron reducciones de hasta 6.8 pb. Este comportamiento acompaiiado de la reducciéon
de 4.8 pb en el nodo de 10 afios gener6 una reduccion en la pendiente de la curva ante una
caida del diferencial 2s10s de 2 pb durante el dia.

Los bonos desarrollados finalizan la jornada con valorizaciones generales. En medio de la
decisién del Banco Central Europeo de mantener su tasa de interés. Los bonos de las
principales curvas europeas presentaron reducciones generales en sus rendimientos. La curva
mas beneficiada de la jornada fue la de Alemania con reducciones promedio de 6.8 pb, tras los
datos de expectativas IFO que resultaron por debajo de las expectativas. Finalmente, resalta el
comportamiento de la curva de Noruega con incrementos moderados de hasta 1.7 pb, tras las
ventas del gobierno en bonos de corto plazo.

Los mercados emergentes en la cuarta jornada de la semana mantienen el comportamiento
mixto. Las principales valorizaciones del dia se presentaron en la curva de Eslovenia, donde los
rendimientos de los bonos cayeron en promedio 7.2 pb. Por su parte, las mayores
desvalorizaciones se dieron en la curva de sudafrica donde los rendimientos de largo plazo se
incrementaron entre 0.2 y 1.6 pb en los bonos con vencimiento entre 7 y 30 afios. Por su parte,
el indice de mercados emergentes (EMB), present6 un crecimiento de 0.58% y cerrd la jornada
en 87.36 puntos, cerrando cerca de los maximos de la jornada anterior.

Los TES-TF cerraron mixtos en la penultima jornada de la semana. En medio de las
valorizaciones de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, los rendimientos de la curva de
TESTF presentaron una dindmica mixta. Los bonos con vencimiento a 2, 3 y 10 afios
experimentaron reducciones de 54 pb, 3 pb y 2.8 pb. Mientras que los bonos a 9 afios
aumentaron 5.4 pb. Por su parte, la curva de TESUVR se uni6 al comportamiento mixto, con
incrementos en los rendimientos de los bonos a 2 y 15 afios y desvalorizaciones en los nodos
de 6y 25 afos.

El indice MSCI COLCAP cerré con un avance del +0.62%, ubicandose en 1,268.9 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$46,152 millones, por debajo del promedio de la semana
pasada (COPS55,554.6 millones). Las acciones mas negociadas fueron Ecopetrol (COPS$18,785
millones), PF-Bancolombia (COP$8,299.9 millones) e ISA (COPS5,048 millones).

El mercado en NY mostré un desempeiio positivo, impactados por el dato de crecimiento
economico de EE.UU. El Dow Jones subi6 +0.64%, el S&P 500 registré un aumento de +0.53% y
el Nasdaq subi6 +0.18%. El S&P 500 se vio impactado positivamente por la solidez que mostro
la economia estadounidense en su dato de PIB del 4T23, incluso a pesar del retroceso en las
acciones de Tesla.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, con los inversionistas
analizando la decision del BCE. El indice Stoxx 600 subidé +0.29%, con los sectores
debatiéndose entre pérdidas y ganancias, las acciones de tecnologia subieron +1.75%. El DAX
avanzo +0.1%, el indice CAC 40 gané6 +0.11% y el FTSE 100 cerr6 +0.03%.
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Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio MKt. Cap %1D %MTD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 32,620 305 |0 29% W -1.7% [ -1.7% 5.0 0.8 32,600 36,900 4,690 79,817 3,536 10.8%
PF-Bancolombia 30,600 110.7 |& 0.3% |f@ 2.3% |@ 2.3% 47 0.8 30,300 33,200 8,300 290,346 3,536 11.6%
Ecopetrol 2,355 1155 |fp 2.8% | 06% |4 0.6% 4.5 1.2 2,265 2,445 18,785 174,424 593 25.2%
ISA 16,900 38.7 |fp 1.0% | 9.2% |& 9.2% 7.6 1.1 16,160 18,040 5,048 92,631 1,742 10.3%
GEB 2,180 235 | 3.3% | 14.7% |@ 14.7% 6.5 1.0 1,970 2,310 305 19,480 218 10.0%
Celsia 3,300 9.5 @ 0.8% | 11.5% [d& 11.5% 475 0.8 3,045 3,320 826 19,135 283 8.6%
Promigas 5,290 6.6 |= 0.0% | 15.0% |4 15.0% 7.5 1.1 4,600 5,350 30 1,380 516 9.8%
Canacol 18,240 15.7 |fp 1.2% b -7.5% | -7.5% 0.7 0.4 18,900 20,100 167 1,526 925 4.8%
Grupo Sura 32,400 171 | 0.3% | 11.7% |4 11.7% 10.3 0.6 30,000 34,500 21 5,658 1,280 4.0%
PF-Grupo Sura 17,200 109 | -1.0% |§ 27.4% | 27.4% 55 0.3 13,620 17,600 629 12,831 1,280 7.4%
Grupo Argos 13,700 11.1 |fh 0.3% |f 10.3% |f 10.3% 9.9 0.4 12,900 13,900 1,601 57,647 575 4.2%
PF-Grupo Argos 10,080 7.7 |l 0.4% | 19.1% |4 19.1% 7.3 0.3 8,840 10,360 212 5,776 575 5.7%
Corficolombiana 16,080 58 |fn 06% | 19.1% |& 19.1% 8.0 0.4 14 17,000 873 8,097 1,368 8.5%
PF-Corficolombiana 13,300 80 | 08% |f 17.7% [fp 17.7% 6.6 0.3 11,360 13,400 256 1,574 1,368 10.3%
Cementos Argos 6,600 89 |fh 28% | 80% |4 8.0% 20.5 1.0 6,150 6,700 1,741 74,737 93 1.4%
PF-Cementos Argos 5,700 104 |f 2.5% |fp 26.7% | 26.7% 17.7 08 4,500 5,700 556 8,101 93 1.6%
PF-Davivienda 20,340 203 |= 00% | 6.0% (4 6.0% |- 116.0 0.6 19,300 20,500 21 18,170 1,010 5.0%
Bogota 31,400 229 \fp 2.8% | 14.3% |@h 14.3% 17.3 0.7 28,300 31,400 336 2,564 3,132 10.0%
PF-Aval 493 16.4 |fp 0.8% | 16% |f 1.6% 8.2 0.7 480 528 111 6,419 43 8.8%
Grupo Bolfvar 59,240 53 |= 0.0% | 04% |4 0.4% 9.5 0.4 59,240 62,000 3 3,003 2,484 4.2%
Mineros 1,975 1.3 |fp 0.8% | 76% |4 7.6% [- 6.1 0.4 1,865 2,035 45 4,855 340 17.2%
BVC 11,300 1.1)= 00% W -1.7% |@ -1.7% 22.3 1.2 11,300 11,500 0 943 873 7.7%
ETB 108 206 = 0.0% | 13.7% |4 13.7% |- 110 0.2 88 108 29 268 - 0.0%
Nutresa 44,200 21.7 |fp 05% W -1.8% [@ -1.8% 26.9 2.2 14 46,500 191 5,262 1,350 3.1%
Terpel 8,000 15| 0.1% | 3.2% |4 3.2% 5.0 0.5 7,610 8,380 182 1,025 919 11.5%
HCOLSEL 13,250 W 06% |§ 63% |4 6.3% 12,680 13,580 9,444
lcolcap 12,750 f 00% |4 54% | 5.4% 12,320 13,080 89,987
COLCAP 1,269 f 1.1% |= 00% |= 0.0% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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