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| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se depreció a lo largo de la jornada. El índice DXY
aumentó un 0.18%, alcanzando 104.197, impulsado por los comentarios de Powell que
indicaron un fortalecimiento del dólar frente a seis principales divisas. La herramienta
FedWatch de CME señala un 46.9% de probabilidad de un aumento de tasas de 25 puntos
básicos en noviembre, desafiando previas expectativas de estabilidad. Las señales mixtas en la
curva de rendimientos del Tesoro y las opiniones divergentes de funcionarios de la Fed como
Harker y Mester añaden complejidad a las expectativas de aumento de tasas. Como resultado,
el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,130 pesos, registrando una
depreciación de (-0.68%). Durante el día, se llevaron a cabo transacciones por un total de
USD $1,195 millones.

EUR/COP: Las palabras contundentes recientemente expresadas por Jerome Powell,
presidente de la FED, han ejercido una notable presión a la baja sobre el valor del dólar. Con la
siguiente semana en el horizonte, todas las miradas están puestas en la próxima publicación
de datos actualizados sobre la inflación y demás datos macroeconómicos, tanto en la zona
euro como en Estados Unidos. A pesar de la tendencia predominantemente bajista que ha
caracterizado al EUR/USD en el largo plazo, se percibe un creciente potencial para la
emergencia de un movimiento correctivo. Este posible avance se ve respaldado por el tono
"hawkish" del discurso pronunciado por la presidenta del Banco Central Europeo, añadiendo
un nuevo factor a considerar en el panorama. Bajo esta línea, el EUR/COP cerró en los
$4,460.32 por euro, con una depreciación para la moneda local de (+1.15%).

| Commodities
El valor del petróleo de referencia BRENT finalizó la jornada con un aumento del 1.54%.
Este resultado se le atribuye a que los futuros del gasóleo se dispararon alrededor de un 5%,
es decir, a un máximo de casi siete meses. Esto impulsó el diferencial de crack del gasóleo,
una medida de los márgenes de ganancia por refinación, a su nivel más alto desde enero de
2023. Adicionalmente, se disminuyó la oferta pues, se dio un incendio de una refinería en
Luisiana y cayeron las plataformas petrolíferas en Estados Unidos. Este crecimiento se vió
limitado por los débiles datos macroeconómicos y la subida del dólar.
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Movimiento acciones
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| Renta Fija
Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron después de que
el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijera que la FED consideraría
otro aumento de las tasas de interés y que tiene la intención de mantener la política
en un nivel restrictivo para moderar la inflación. Continuó la liquidación de bonos
del tesoro estadounidense, que llevó los rendimientos de la deuda a largo plazo a un
máximo de 16 años a principios de esta semana. El rendimiento del bono del Tesoro
estadounidense a dos años aumentó 0.06 puntos porcentuales hasta el 5,07%,
mientras que el del bono de referencia a 10 años se mantuvo estable en el 4,23%.

Los bonos de los países desarrollados se desvalorizan. Durante la jornada los bonos
soberanos particularmente europeos registraron incrementos en sus rendimientos a
10 años de +5pb en promedio, con incrementos similares a lo largo de sus curvas,
siendo Italia uno de los mercados de mayor afectación.

Los mercados emergentes en general emulan a sus pares desarrollados. Con un
comportamiento mixto las mayores afectaciones las recibieron los mercados
emergentes en Europa mientras que los mercados en Latam mantuvieron parte de
las ganancias de la semana luego del discurso de Jerome Powell.

Los TES TF registraron comportamiento mixto. En la jornada la curva local TESTF
registró un empinamiento marcado con valorizaciones de -5pb en promedio en la
parte corta, con las mayores ganancias en el nodo a 2025 -11pb y pérdidas de +5pb
en la parte larga. La curva TES UVR registró un movimiento similar a los TESTF con
incrementos de +3pb en la parte corta y mayores incrementos en la parte larga, todo
esto luego de una semana de amplio distanciamiento con el mercado de referencia,
revirtiendo parte de las ganancias ante toma de utilidades al cierre de la semana.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance de +0.05%, ubicándose en 1,101.6
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron ISA (+1.96%), GEB (+1.74%) y
Grupo Argos (+1.29%). Las acciones con las mayores variaciones negativas fueron
PF-Corficolombiana (-6.68%), Grupo Bolívar (-5.34%) y Corficolombiana (-3.44%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$47,857.5 millones. Las acciones más
negociadas fueron Ecopetrol (COP$17,424.3 millones), IColcap (COP$9,551.1 millones)
y Bancolombia (COP$8,439.7 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, con los
inversionistas analizando el discurso del presidente de la Reserva Federal. El
índice Dow Jones subió +0.7%, el S&P500 ganó +0.7% y el Nasdaq 100 se incrementó
en +0.9%. Los inversionistas discuten acerca del tono percibido en el discurso del
presidente de la Reserva Federal en el simposio de Jackson Hole y rescatan las
expectativas de una economía posiblemente más fuerte.

El mercado europeo se muestra mixto, los inversionistas analizan el mensaje
enviado en Jackson Hole acerca de la economía estadounidense. El índice
Eurostoxx 600 estuvo sobre la línea plana. El FTSE 100 registró un incremento del
+0.07%, el DAX subió +0.07% y el índice CAC 40 experimentó un avance de +0.21%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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