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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se aprecio durante la jornada. El délar continu6 su
racha alcista tras las notables ganancias del martes, aunque su impulso se mostro ligeramente
debilitado. Esto se debid, en parte, a los datos positivos que Estados Unidos reporté en
relacion al mercado inmobiliario. Simultaneamente, los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense a 5 y 10 afios experimentaron una recuperacion, indicando la confianza en
inversiones a largo plazo, mientras que los rendimientos a 2 afios, de caracter mas breve,
mostraron un descenso. Estos movimientos en los mercados financieros reflejan la compleja
dinamica econdmica actual y las expectativas en torno a la politica monetaria y fiscal. Por otro
lado, es importante destacar que la adquisicién de bonos a corto plazo con un vencimiento de
un ano por un valor total de 195 mil millones de pesos puede explicar el comportamiento
positivo del peso colombiano. Ademas, se observa una correlaciéon con el real brasilefio, que
actualmente muestra una tendencia bajista. Este movimiento sugiere que la inversién en
bonos podrian estar ejerciendo influencia sobre la fortaleza relativa de la moneda local. En
ese sentido, el peso colombiano frente al doélar spot cerré en $4,195.90 con una apreciacion
de +0.50%, para un total de negociaciones de USD$1,042 millones.

EUR/COP: El par de divisas EUR/USD extendi6 su declive en la jornada de hoy y retrocedié
hasta alcanzar el nivel de 1.0570. Esta tendencia bajista ha llevado la atencion a un nivel critico
de soporte inmediato en la zona de 1.0500. La caida en el valor del euro frente al délar
estadounidense refleja las preocupaciones sobre la economia europea, asi como la fortaleza
del doélar en los mercados globales. Los inversores estaran atentos a la evolucion de este par
de divisas en busca de sefiales sobre las perspectivas economicas y las politicas monetarias en
ambas regiones que se daran el dia de mafiana por parte del Banco Central Europeo. Asi, el
EUR/COP cerré en los $4,444 por euro, con una apreciacion para la moneda local de
+0.45%.

El petrdleo de referencia Brent cierra la jornada con pérdidas del -1.87% y tomando el
precio de USD $83.89 el barril. Esto es debido a preocupaciones sobre el conflicto en Oriente
Medio. Sin embargo, las ganancias se vieron limitadas por el aumento de las reservas de crudo
en Estados Unidos, lo que gener6 preocupaciones sobre la demanda debido a las perspectivas
econdmicas sombrias en Europa. La debilidad en los mercados fisicos del petroleo sugiere
que el aumento de precios de las Ultimas semanas podria estar llegando a su fin debido a
problemas de demanda.
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Délar Neozelandés
Corona Checa
Ddlar Canadiense
Peso Mexicano
Franco Suizo
Corona Sueca
Yuan Chino

Euro - COP

Libra Esterlina
Délar - COP
Délar Australiano
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1.7234
23.3236
1.3788
18.3094
0.8968
11.1380
150.23
4,457.10
1.2110
4,187.55
0.6308

0.74%
0.60%
0.46%
0.42%
0.41%
0.29%
0.22%
-0.02%
-0.39%
-0.55%
-0.73%

Gas Natural
Brent

WTI

Oro

Plata

Maiz

Cobre

Café

Fuente: Investing - Acciones & Valores

3.401
90.00
85.28
1,990.70
23.008
480.50
3.5862
161.50

Nota: Las variaciones son diarias

2.38%
2.19%
1.84%
0.23%
-0.47%
-0.72%
-1.04%
-3.95%
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 26,270.00
ICOLCAP S 11,190.00
ECOPETROL S 2,542.00

| Acciones mas valorizadas

CNEC S 21,300.00
GRUPOSURA S 33,000.00
ECOPETROL S 2,542.00

| Acciones menos valorizadas

BVC S 8,230.00
BOGOTA S 24,950.00
GRUPOARGOS S 9,045.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

AMZN S 508,000.00
c S 162,710.00
EQAC $ 1,032,040.00

-1.24%
-0.09%
0.87%

1.96%
1.63%
0.87%

-3.46%
-2.08%
-2.00%

-6.27%
-0.59%
-0.87%

Movimiento indices accionarios

Hang Seng 17,074.00
FTSE 100 7,414.34
Euro Stoxx 50 4,071.55
DAX 14,892.18
S&P/ASX 200 6,854.30
Dow Jones 33,035.93
Nifty 50 19,122.15
S&P 500 4,186.77
Nasdaq 12,821.22

0.44%
0.33%
0.15%
0.08%
-0.04%
-0.32%
-0.83%
-1.43%
-2.43%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. mantienen las pérdidas. Al cierre de la
jornada los tesoros presentaron pérdidas a lo largo de la curva, especialmente en los
nodos de largo plazo, donde se presentaron aumentos promedio de 14.4 pb entre los
nodos de 10 y 30 afios, mientras que los bonos a 2 afios presentaron aumentos de 5
pb, la dindmica de la jornada contribuye a reducir el spread 10s2s y acercarse al nivel
visto la semana anterior.

Los bonos de los paises desarrollados se desvalorizan. Los rendimientos de las
principales economias desarrolladas experimentaron pérdidas al cierre de la
semana, donde las mayores pérdidas se vieron en los nodos de largo plazo. La curva
mas afectada fue la de Canad4, luego de su anuncio de mantener las tasas de interés
sin cambios y dejar en el aire la posibilidad de un nuevo aumento en caso de ser
necesario, lo que llevo a los bonos de largo plazo a subir en promedio 11.25 pb entre
los nodos de 7y 10 afios.

Los mercados emergentes contintan mixtos. Igual que al cierre de la jornada
anterior, los bonos de las economias emergentes presentan una dinamica mixta en
sus rendimientos, donde las mayores ganancias se dieron en los bonos de India,
Bulgaria y la parte media y corta de Chile, que se redujeron en promedio 6.9 pb. Por
su parte, las principales pérdidas las experimentaron las curvas de México,
Eslovaquia y Eslovenia con aumentos superiores a 20 pb en los nodos de largo plazo
del pais centroamericano y aumentos promedio de 6.8 pb en los dos paises
europeos.

Los TESTF cerraron desvalorizados. Los TESTF continuaron con la dinamica de
pérdidas de la jornada anterior, en esta ocasiéon los mas desvalorizados fueron los
bonos de 20 y 7 afios, con incrementos de 11.9 pb y 9.5 pb respectivamente, como
punto pivote se mantuvo el bono a 9 afos, que se valoriz6 2 pb. Igualmente, la curva
UVR mostr6 un comportamiento negativo en general con desvalorizaciones
principalmente en los nodos de 2 y 6 afios, mientras que el bono a 4 afos se valoriz6
1.6 pb.

El indice MSCI COLCAP cerr6 con un retroceso de -0.14%, ubicandose en 1,104.1
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Canacol (+1.96%), Grupo Sura
(+1.63%) y Ecopetrol (+0.87%). Las acciones con las mayores variaciones negativas
fueron BVC (-3.4%), Bogota (-2.08%) y Grupo Argos (-2.0%).

El monto negociado en acciones se situ6 en COPS$25,657.6 millones. Las acciones
mas negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$6,007.5 millones), IColcap
(COP$4,481.2 millones) y Ecopetrol (COP$4,170.4 millones).

El mercado en Nueva York mostro un comportamiento negativo, el mercado estuvo
impactado por los resultados negativos de Google. El Dow Jones cay6 -0.32%, el
S&P 500 retrocedio -1.43% y el Nasdaq perdi6 -2.43%. A pesar de que los resultados
de Google superaron las expectativas en términos de ingresos y ganancias, la
decepcion alrededor del negocio de la nube impact6 fuertemente a la accion.

El mercado europeo mostré un comportamiento mixto con tono positivo, el
mercado analiza los resultados corporativos en EE.UU. y a nivel local. El indice
Eurostoxx 600 se mantuvo sobre la linea plana, con las acciones de mineria subiendo
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+0.9%. El DAX subi6 +0.08%, el indice CAC 40 avanz6 +0.31% y finalmente, el FTSE
100 subi6 +0.33%.

SP500 Dow Jones FTSE
Waste Management 6.10%  Travelers 4.31%  BHP Group Ltd 2.24%
Travelers 4.31% Microsoft 3.07% Lloyds Banking 2.18%
Westinghouse Air Brak 4.12%  Walgreens Boots 140% Rio Ento PLi_ 1.92%
MarketAxesss 996% Dow 3459  ReckittBenckiser -4.02%
Tui -4.43%
Alphabet A _0.51% Salesforce Inc -3.51%
Intel 5109% QOcado -9.38%
Alphabet C -9.60%  'nte =2:09% DAX
Nasdaq 100 _ Stoxx30 Deutsche Bank AG 8.18%
Microsoft 3.07%  KONEOyj _ 348%  symrise AG 3.98%
Walgreens Boots 1.40% Hermes International 2.80%  Hannover Rueckversict  2.17%
Kraft Heinz 1.17% Santander 2.35%  Deutsche Post -1.96%
ADP -9.20% Deutsche Post -1.96%  Sartorius AGVZO -4.43%
. Keri -3.29%  Zalando SE -5.83%
Alphabet A 951% e
Alphabet C -9.60% Adyen 6.21%  Fuente: Investing - Acciones & Valores

Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 29,620 27.0 |fp 0.3% | -3.9% [ -30.3% 4.4 0.8 29,500 31,790 2,036 38,327 3,536 11.9%
PF-Bancolombia 26,270 270 | 1.2% | -3.0% [ -21.7% 3.9 0.7 26,270 27,250 6,008 129,823 3,536 13.5%
Ecopetrol 2,542 1045 |dp 09% |fp 7.5% [f¢ 5.0% 4.0 1.4 2,312 2,645 4,170 198,189 593 23.3%
ISA 14,780 16.4 |fh 05% | -0.9% | -29.6% 6.2 1.0 13,820 15,000 1,210 37,837 1,742 11.8%
GEB 1,661 152 |4 07% | -49% |¥ -1.3% 5.0 0.8 1,610 1,700 228 11,889 218 13.1%
Celsia 2,480 2.7 | -1.7% | -3.8% | -10.8% 25.7 0.6 2,340 2,570 95 9,411 283 11.4%
Promigas 4,250 48 |= 00% |§ 1.5% |§ 6.8% 5.7 0.9 4,187 4,309 8 414 516 12.1%
Canacol 21,300 0.7 |gp 20% | -35.2% |l 41.6% 0.8 0.5 20,890 32,200 439 6,883 925 4.3%
Grupo Sura 33,000 16.8 |ff 16% | 3.2% |¥-21.4% 10.0 0.6 30,140 33,000 200 6,876 1,280 3.9%
PF-Grupo Sura 12,100 16.8 |l 0.8% | -1.4% | -8.3% 3.7 0.2 12,000 12,500 60 8,493 1,280 10.6%
Grupo Argos 9,045 7.3 | 20% | -3.3% | 4.T% 6.5 0.4 8,910 9,270 457 27,218 575 6.4%
PF-Grupo Argos 6,600 73| 09% | -02% |f 3.9% 4.7 0.3 6,505 6,980 63 4,112 575 8.7%
Corficolombiana 13,000 4.7 |= 00% | -55% | -13.3% 4.3 0.4 13,000 13,750 9 2,478 1,368 10.5%
PF-Corficolombiana 11,650 4.7 |fp 04% |f 87% [l 9.7% 3.9 04 11,100 11,650 15 386 1,368 1.7%
Cementos Argos 4,800 6.3 = 00% & -22% |ifh 33.3% 22.5 0.7 4,639 4,950 1,366 44,435 93 1.9%
PF-Cementos Argos 3,380 6.3 | -0.6% |@-12.2% |fh 33.1% 15.9 0.5 3,350 3,790 42 4,018 93 2.7%
PF-Davivienda 16,370 74 |= 00% |§ -65% |d406% 10.8 0.5 16,010 17,290 11 8,918 1,010 6.2%
Bogota 24,950 89| 2.1% | -1.0% |&-32.6% 13.7 0.6 24,950 25,900 62 983 3,132 12.6%
PF-Aval 472 11.8|d 06% | -82% |¥-17.2% 6.3 0.7 472 515 54 10,522 43 9.1%
Grupo Bolivar 51,100 40|= 00% |& -3.6% [#-16.2% 8.2 0.3 50,820 53,010 12 697 2,484 4.9%
Mineros 1,807 0.5= 00% |@ 04% | -2.3% 8.6 0.4 1,760 1,903 19 3,677 340 18.8%
BvVC 8,230 05 |@ -3.5% | -86% |f 17.8% 16.2 0.9 8,230 9,000 38 75 873 10.6%
ETB 77 0.3 % 93% |#-293% |- 7.8 0.1 77 85 - 0.0%
Nutresa 49,250 225\ 08% | -05% |fk 10.7% 26.3 23 48,890 51,800 1,018 15,038 1,350 2.7%
Terpel 6,600 12| -16% & -3.2% |[§-17.8% 9.1 0.4 6,600 7,000 23 1,028 919 13.9%
HCOLSEL 11,000 = 0.0% | 1.1% | -5.4% 10,795 11,158 948
lcolcap 11,190 % 01% W -0.7% |§-11.8% 11,100 11,479 69,864
COLCAP 1,104 i 11% | 14.7% | -12.8% 1,092 1,134
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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