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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice dólar se mantuvo en torno a 101,6 durante las escasas
operaciones navideñas el martes, ubicándose en las 101.48 unidades. En los indicadores clave
de la jornada, la Actividad Nacional de la Reserva Federal de Chicago registró un incremento
de 0.03 con respecto a los datos anteriores. Por otro lado, el Índice de Precios de noviembre
mostró una ligera disminución del 0.3% en comparación con el dato anterior. En ese
contexto, el índice estadounidense cierra en $101.46 unidades con una desvalorización de
-0.23% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreció frente al dólar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, el movimiento sincrónico de las
monedas de la región, como el real brasileño y el peso mexicano, exhibió una correlación
durante la jornada, favoreciendo a la moneda local. En segundo lugar, como se mencionó
previamente, los Credit Default Swaps (CDS) a 5 años están generando un impulso alcista para
la moneda local a medida que persiste esta tendencia a la baja. Al cierre de la jornada, se
ubicaron en 159.34 unidades, lo que implica una reducción de aproximadamente el 40% en
comparación con el inicio del año. En tercer lugar, después de la Navidad, el mercado
experimentó una operación por debajo del promedio, con una reducción de
aproximadamente el 31%. En ese sentido, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en
COP $3,860.00 con una apreciación de -1.05%, para un total negociado de USD$691
millones.

EUR/COP: En la par EUR/USD se mostró con movimientos cortos en medida que los
mercado de Europa se mantiene en festivo. No obstante, se mantiene la presión para el par en
la medida crece la probabilidad de un recorte anticipado de la Reserva Federal de Estados
Unidos y el Banco central Europeo para el primer trimestre del 2024. En cuanto a las señales
comerciales, durante el día el par probó constantemente el nivel 1,1006, luego reportando tres
veces a ese nivel. Así, el EUR/COP cerró en los $4,350.00, con una depreciación de -1.47%
para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI culminó el día con una ganancia de +2.23%,
cerrando sobre los USD$75.20 por barril. El precio del crudo también experimentó una
ganancia, con el Brent subiendo a USD$80.48 por barril. Los precios del petróleo aumentaron
más del 2% el martes, alcanzando su punto más alto de este mes debido a preocupaciones
sobre interrupciones del transporte marítimo en el Mar Rojo tras ataques a embarcaciones. El
mercado también reaccionó ante la esperanza de recortes en las tasas de interés que podrían
estimular el crecimiento económico y la demanda del combustible. Las tensiones geopolíticas
en Oriente Medio, como los ataques de los hutíes y la violencia continuada en Gaza,
contribuyeron al repunte. A pesar de las preocupaciones sobre la seguridad del tránsito de
petróleo, la abundancia del crudo no se ha visto afectada. Maersk y CMA CGM tomaron
medidas para abordar inquietudes al reanudar rutas de envío y aumentar el tráfico por el
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Canal de Suez. Además, las expectativas de recortes en las tasas de interés de la Reserva
Federal y un dólar más débil respaldaron aún más los precios del petróleo.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos cerraron mixtos en la jornada post navidad. En una
jornada caracterizada por pequeños movimientos en medio del retorno de las
festividades navideñas, los tesoros de Estados Unidos de corto plazo
experimentaron desvalorizaciones al mostrar aumentos promedio de 0.8 pb entre
los bonos de 2 y 5 años. Por su parte, los bonos con vencimiento entre 7 y 30 años se
valorizaron al presentar una reducción promedio de 0.9 pb. Estos movimientos
generaron un pronunciamiento de la pendiente invertida de la curva ante un
aumento del diferencial 10s2s de 2.5 pb. Adicionalmente, es importante destacar las
subastas realizadas el día de hoy en referencias de corto plazo las cuales resultaron
en línea o por debajo de las expectativas del mercado respecto a la tasa de corte.

Los bonos en los países desarrollados no operaron en su mayoría por el día festivo.
Debido a que el día de hoy fue festivo en Europa, los países desarrollados no
presentaron evoluciones en sus rendimientos. El único movimiento de la jornada se
presentó en la curva de Australia, donde se presentó una desvalorización general,
especialmente en los bonos de corto plazo donde el nodo con vencimiento a 2 años
aumentó 3 pb.

Los mercados emergentes cierran mixtos en medio del festivo europeo. En medio
de una jornada con pocas cotizaciones, los mercados emergentes latinoamericanos
experimentaron valorizaciones en la curva de Brasil y la parte larga de las curvas de
Chile y México, con reducciones promedio de 2.7 pb, 5.2 pb y 2.2 pb
respectivamente. Por su parte, los nodos de corto plazo de las curvas de Chile y
México experimentaron desvalorizaciones al mostrar un aumento en los
rendimientos de 1.1 pb y 0.8 pb respectivamente.

La curva de los TES-TF cierra mixta. Luego de las festividades, la curva de TES-TF
experimentó un comportamiento mixto a lo largo de la curva. De modo que, las
principales valorizaciones se presentaron en los nodos de corto y mediano plazo,
donde los bonos con vencimiento en 3 y 8 años experimentaron reducciones de 4.5
pb y 3 pb respectivamente. Mientras que, los bonos de largo plazo se desvalorizaron
al presentar aumentos de 7.8 pb en el nodo de 9 años y un crecimiento más
moderado en los mayores plazos con un crecimiento promedio de 1.55 pb entre los
bonos a 20 y 30 años. Por su parte, la curva de TES-UVR experimentó un
comportamiento similar con una reducción de 8.9 pb en el bono con vencimiento a 2
años y aumentos en el resto de la curva liderados por el nodo de 4 años con un
aumento de 20 pb.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un aumento del +1.15%, ubicándose en 1,183.8
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron GEB (+4.48%), PF-Davivienda
(+4.29%) y PF-Grupo Argos (+4.27%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron BVC (-0.69%), Cemargos (-0.65%) y Grupo Sura (-0.27%).

El volumen de negociación se ubicó en COP$22,864.0 millones. Las acciones más
negociadas fueron Ecopetrol (COP$6,758.2 millones), PF-Bancolombia (COP$4,285.8
millones) y Cemargos (COP$2,146.8 millones). El volumen de negociación estuvo por
debajo del promedio de la semana pasada (COP$53,549.5 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, destacando un
aumento de 150 puntos en el Dow y un acercamiento del S&P 500 a su máximo
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histórico. El Dow Jones subió +0.43%, el S&P 500 subió +0.42%, el Nasdaq avanzó
+0.6%. A pesar de un volumen de operaciones más débil, los analistas sugieren que
estos movimientos indican la continuación de las tendencias positivas que han
impulsado los principales índices en las últimas semanas.

Los mercados europeos estuvieron cerrados por feriado.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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