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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se aprecid durante la jornada. Al inicio de esta
semana, el délar se mantiene estable con leves pérdidas. En la sesion de hoy, la moneda local
exhibi6 un rendimiento sobresaliente entre las monedas emergentes, especialmente en
relacion con un fondo de inversion colectiva que adoptd una postura vendedora. Esta actitud
generd presiones perceptibles en la TRM. Ademas, los CDS se mantienen por debajo de las
200 unidades, alcanzando un nivel que no se registraba desde abril de 2022, lo cual fortalece
la posicion local en los mercados financieros internacionales. En ese contexto, el peso
colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,969.75 con una apreciacién de +1.74%, para
un total negociado de USD$865 millones.

EUR/COP: El descenso de los rendimientos del Tesoro, ha contribuido al fortalecimiento del
euro. Las declaraciones de Christine Lagarde, presidenta del BCE, afiaden presion al délar, ya
que expresO su expectativa de que la actividad econdémica contintie siendo débil. En este
escenario, el par EUR/USD se mantiene por encima de 1.0900 con un sesgo alcista, reflejando
la preferencia del mercado por la moneda europea en medio de la incertidumbre global. Asi,
el EUR/COP cerr6 en los $4,342.83 por euro, con una apreciacion de (+1.73%).

El petrdleo de referencia WTI cierra la jornada con una pérdida de -0.70% tomando el
precio de USD$75.01 por barril. Los precios del petrdleo han continuado su descenso en
visperas de la proxima reunion de la OPEP+, originalmente programada para el pasado
domingo y posteriormente pospuesta al jueves debido a desacuerdos entre los paises
miembros sobre los objetivos de produccion. Eventos recientes, como el inesperado aumento
de los inventarios de petroleo en Estados Unidos y la produccién constante de crudo en ese
pais, han contribuido a un clima de cautela en los mercados petroleros. No obstante, la
temporada navidefia se presenta como un factor potencial para aumentar la demanda de
gasolina y contrarrestar la actual tendencia a la baja.
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| Acciones mas negociadas

pei S 57,700.00
BCOLOMBIA S 30,200.00
GEB S 1,815.00

| Acciones més valorizadas

BVC S 10,740.00
BCOLOMBIA S 30,200.00
CEMARGOS S 5,390.00

| Acciones menos valorizadas

CNEC S 20,240.00
ECOPETROL S 2,520.00
GEB S 1,815.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 429,800.00
PFE S 119,500.00
NU S 32,940.00

1.23%
1.89%
-1.89%

3.27%
1.89%
0.56%

-2.22%
-2.14%
-1.89%

-1.73%
-3.46%
-0.66%

Movimiento indices accionarios

Nifty 50 19,794.70
Nasdaq 14,241.02
Dow Jones 35,333.47
S&P 500 4,550.43
Hang Seng 17,529.00
FTSE 100 7,460.70
Euro Stoxx 50 4,355.15
DAX 15,966.37
S&P/ASX 200 6,987.60

-0.04%
-0.07%
-0.16%
-0.20%
-0.22%
-0.37%
-0.39%
-0.3%%
-0.76%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos se valorizan al cierre de la jornada. Luego de una
semana con desvalorizaciones en la curva de Tesoros en EE.UU. los rendimientos el
dia de hoy presentaron reducciones promedio de 6.9 pb a lo largo de la curva. Donde
las mayores desvalorizaciones se presentaron en los nodos con vencimiento a 10
afnos, que mostraron una caida de 7.8 pb, mientras que el nodo de 2 afios se redujo
en 6 pb, hasta 4.88%. La dinamica del dia se present6 luego de que las recientes
subastas del Tesoro estadounidense mostraran una fuerte demanda y los inversores
contintien aceptando que los recortes de las tasas de interés se produciran pronto a
pesar de los datos econémicos mixtos.

Los bonos de los paises desarrollados cierran la semana con valorizaciones
generales. Al cierre de la jornada los rendimientos de los principales paises
desarrollados presentaron una dinamica positiva, las curvas mas favorecidas por el
comportamiento de hoy fueron las de Alemania, Bélgica e Italia, al presentar
reducciones promedio de 9.4 pb, 89 pb y 10.7 pb respectivamente. Estos
movimientos estuvieron impulsados por el movimiento de los tesoros de Estados
Unidos.

Los mercados emergentes se mantienen en linea con los desarrollados. Luego de
los resultados de las subastas de tesoros de Estados Unidos los mercados
emergentes cerraron con valorizaciones generales en los bonos. Las curvas mas
favorecidas por el movimiento fueron las de Eslovaquia, Eslovenia y Brasil, que se
redujeron en promedio 8.3 pb, 7.7 pb y 11.6 pb respectivamente. Adicionalmente,
resalta el comportamiento de la curva de Chile, que se comport6 mixto, al presentar
valorizaciones en los nodos de 3, 5 y 10 afios con caidas promedio de 1.6 pby
desvalorizaciones en los nodos de 2, 7 y 30 afios, que aumentaron entre 0.4 pby 0.8
pb.

Los TES-TF cierran la jornada valorizados. Al cierre de la jornada, los TESTF
presentaron valorizaciones generales especialmente en los nodos de mediano y
largo plazo, de modo que, los rendimientos de los bonos a 10 afios cayeron 8.3 pb,
aunque los movimientos mas importantes se presentaron en los bonos de 7 y 30
anos que alcanzaron reducciones de 13.2 pb y 12.8 pb. Por su parte, la curva de TES
UVR mostré un comportamiento similar a la curva TESTF, con valorizaciones
principales en el corto plazo donde el nodo de 2 afios cay6 10.5 pb.

El indice MSCI COLCAP cerré con un retroceso del -0.68%, ubicandose en 1,127.7
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron BVC (+3.2%), Bancolombia
(+1.89%) y Cementos Argos (+0.56%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron Canacol (-2.22%), Ecopetrol (-2.14%) y GEB (-1.89%). Ecopetrol se mueve en
linea con el retroceso de los precios del petrdleo, esto en medio de las
preocupaciones sobre la reuniéon de la OPEP hacia finales de la semana, por lo que es
posible que el activo enfrente volatilidad en las proximas dos jornadas de
negociacion. Adicionalmente, GEB mostré un retroceso, es posible que el activo haya
encontrado su siguiente resistencia por lo que podria ir a buscar nuevamente el
soporte de los COPS$1,790.

El monto negociado en acciones se situ6 en COP$49,178.7 millones. Las acciones mas
negociadas fueron Cementos Argos (COPS14,725 millones), PF-Bancolombia
(COPS8,073 millones) y Ecopetrol (COPS7,714 millones). El volumen de negociacion se
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mantuvo por encima respecto al promedio de la semana pasada (COP$35,903
millones).

El mercado en Nueva York registro retrocesos, parece que el mercado busca un
descanso de la tendencia alcista. E1 Dow Jones cay6 -0.16%, el S&P 500 registré un
ligero retroceso del -0.2%, mientras que el Nasdaq cay6 un -0.07%. Luego de una
racha ganadora de cuatro semanas podria estar consolidandose un descanso de la
tendencia alcista, sin embargo, lo leve de los retrocesos pone en duda la fortaleza de
esta tesis.

Las acciones europeas cerraron mayormente a la baja, siguiendo probablemente la
tendencia de Wall Street. El indice Eurostoxx 600 cerr6 con un retroceso de -0.3%,
las acciones de petréleo y gas lograron cotizar sobre la linea plana, mientras que las
acciones de viajes cayeron -0.8%. El DAX cay6 -0.39%, el indice CAC 40 retrocedio
-0.37% y finalmente, el FTSE 100 cay6 -0.37%.

SP500 Dow Jones FTSE
Domino’s Pizza Inc 4.49% 3M 1.18% R'ght'_"o"e ;5%
International Paper 3.64% Travel 0.56% Fresnillo j—)
p e ravelers -0 Johnson Matthey 2.88%
Crown Castle 3.45% Walmart 0.44% BAE Systems -1.73%
Walgreens Boots -3.55% Walt Disney -0.94% AstraZeneca -2.00%
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| Resumen de Mercado Accionario

Min. Mes Maéx. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio %1D %MTD L Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 30,200 28.0 |4 1.9% |@ 2.9% W -28.9% 4.6 0.8 28,060 30,850 1,236 44,027 3,536 1M1.7%
PF-Bancolombia 27,980 116.3 |@ 0.7% | 6.0% W -16.6% 43 0.7 26,100 28,320 8,073 154,506 3,536 12.6%
Ecopetrol 2,520 1204 | 21% | 4.0% |@ 4.1% 48 13 2,335 2,575 7,715 229,353 593 | 23.5%
ISA 15,120 334 | 0.8% |f 43% W -28.0% 6.8 1.0 14,400 15,860 5,175 50,307 1,742 11.5%
GEB 1,815 193 |# -19% |d 9.0% i 7.8% 5.4 0.9 1,705 1,850 1,139 19,235 218 12.0%
Celsia 2,495 73 | 02% |fp 41% W -10.3% 35.9 0.6 2,380 2,500 178 10,142 283 11.3%
Promigas 4,105 53 |@ 06% | -34% (¥ -10.0% 5.8 0.8 4,065 4,130 57 528 516 12.6%
Canacol 20,240 151 |0 22% | -0.3% [b-44.5% 07 05 19,500 22,200 418 12,339 925 4.6%
Grupo Sura 30,960 15.8 | -1.7% | -4.1% [¥-26.3% 9.8 0.6 30,000 32,960 216 7,971 1,280 4.1%
PF-Grupo Sura 12,100 75| 08% | 0.7% W -8.3% 3.8 0.2 11,900 12,400 396 9,668 1,280 10.6%
Grupo Argos 9,400 77 | 04% |fp 5.4% W -0.9% 6.8 0.3 8,860 9,480 2,230 30,437 575 6.1%
PF-Grupo Argos 7,010 56 = 0.0% | 7.8% i 10.4% 5.1 0.2 6,500 7,100 73 4,457 575 8.2%
Corficolombiana 12,000 44\ 03% | -49% |¥-20.0% 6.0 03 12,000 12,800 536 3,529 1368 11.4%
PF-Corficolombiana 11,200 6.5 @ 04% | -34% [@-13.2% 5.6 0.3 11,000 11,600 106 483 1,368 12.2%
Cementos Argos 5,390 7.1 @ 06% |gp 13.8% |fh 49.7% 16.7 0.8 4,604 5,390 14,725 52,206 93 1.7%
PF-Cementos Argos 3,930 79 @ 05% |fp 18.2% [ 54.7% 122 0.6 3,300 3,950 111 4,507 93 2.4%
PF-Davivienda 15,600 156 = 0.0% |@ -25% |§434% [- 89.0 0.5 15,400 16,000 147 10,312 1,010 6.5%
Bogota 24,000 189 | -13% | -36% [B-35.1% 13.2 05 23,960 25,000 50 1,343 3,132 13.1%
PF-Aval 435 141 | 05% |@ -54% | -23.7% 72 0.6 435 468 28 11,243 43 9.9%
Grupo Bolivar 48,080 43|19 1.0% |¥ -54% | -21.2% 7.8 0.3 47,440 50,920 21 846 2,484 5.2%
Mineros 1,680 12| 00% (@ -3.9% (¥ -92% - 5.1 0.3 1,680 1,773 370 4,455 340 20.2%
BVC 10,740 09 | 3.3% |4h 19.3% |4 53.8% 21.2 1.2 9,000 10,740 230 358 873 8.1%
ETB 79 225 |= 0.0% |4 0.4% W -27.5% |- 8.0 0.1 79 79 0 164 - 0.0%
Nutresa 48,460 235 |0 0.7% W -27% |f 8.9% 295 24 47,980 49,970 107 17,912 1,350 2.8%
Terpel 7,000 13 = 0.0% |@ 22% |§-12.8% 4.4 05 6,600 7,000 57 1,186 919 | 13.1%
HCOLSEL 11,185 = 0.0% |f 1.7% W -3.8% 10,900 11,220 1,060
Icolcap 11,250 ¥ 06% |f 3.5% W -11.3% 10,900 11,320 78,714
COLCAP 1,128 i 1.1% |fp 18.1% |d -15.3% 1,088 1,135
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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