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Dolar estadounidense (DXY): El indice del dolar estadounidense prolongé su declive durante
la jornada de hoy, en medio de una semana atipica caracterizada por la reduccién de liquidez
en los mercados financieros por el final del afio. Ademas, el rendimiento del bono del Tesoro a
10 afios disminuy6 al 3.78%, alcanzando su nivel mas bajo en cinco meses, mientras que el
rendimiento del bono a 2 afios se ubicé en el 4.24%, marcando su punto mas bajo desde mayo.
En ese contexto, el indice estadounidense cierra en $100.91 unidades con una
desvalorizacion de -0.60% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se aprecio frente al dolar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, el peso chileno y el peso mexicano
exhibieron presiones bajistas, mientras que el real brasilefio experimentd una tendencia
alcista. Sin embargo, estos movimientos no reflejaron la fuerte correlacion que tiene el peso
colombano y el real brasilefio durante la jornada de hoy. En segundo lugar, mafiana dar4 inicio
la convocatoria del Banco de la Republica para el programa de acumulaciéon de reservas a
través de opciones financieras, especificamente mediante la venta de opciones tipo put. Este
proceso estard disponible para ejecucion desde el 3 hasta el 31 de enero. En este sentido, se
observa que los operadores podrian influir en el movimiento bajista de la moneda local con el
fin de ejecutar las opciones, tras los incentivos para obtener ganancias. En ese sentido, el
peso colombiano frente al délar spot cerréd en COP $3,820.00 con una apreciaciéon de
-1.04%, para un total negociado de USD$831 millones.

EUR/COP: El dolar estadounidense enfrenta presion debido al aumento del apetito por el
riesgo y los menores rendimientos de los bonos del Tesoro. El volumen de trading se
mantiene reducido debido a las festividades, y se espera que la actividad vuelva a la
normalidad la préxima semana. En este escenario, el par EUR /USD ha alcanzado su nivel més
alto en cinco meses, con la préxima resistencia identificada en 1.1150. Asi, el EUR/COP cerr6
en los $4,242.51, con una apreciacion de +0.38% para el peso colombiano.

El precio del petrdleo de referencia WTI culmind el dia con una pérdida del -2.29%,
cerrando sobre los USD$73.84 por barril. El precio del crudo experimenté una caida después
de la apertura del mercado, con el Brent cayendo a USD$79.28 por barril, disminuyendo un
-1.94%. El miércoles, los precios del petroleo cayeron casi un 2%, erosionando las ganancias
del dia anterior, mientras los inversores siguen vigilando los acontecimientos en el Mar Rojo.
A pesar de nuevos ataques el martes, los transportes estan regresando, con empresas como
Maersk y CMA CGM reanudando el paso por el Mar Rojo después de desplegar una fuerza
multinacional dirigida por EE.UU. Los puntos de referencia Brent y WTI habian aumentado
mas del 2% en la sesion anterior debido al temor de interrupciones en el transporte maritimo
por los recientes ataques. La continua campaifia militar israeli en Gaza sigue siendo un factor
significativo que influye en el sentimiento del mercado. Mientras tanto, suspensiones
relacionadas con tormentas afectaron las cargas de petréleo en el puerto ruso de
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Novorossiisk. Sin embargo, se espera una produccion de petréleo estable o aumentada en
Rusia el préximo afio superando las sanciones occidentales.

Libra Esterlina 1.2801 0.59%
Dolar Australiano 0.6846 0.32%
Euro - COP 4,264.9 0.27%
Peso Brasilefio 4.8272 0.27% Café 197.25 185%
Délar Neozelandés ~ 0.6339  021%  C°P'® 39547 1E5%
J i Gas Natural 2.4470 1.16%
Doélar Canadiense 1.3208 0.10%
. Oro 2089.1 0.93%
Yuan Chino 7.1410 -0.03% Plata 24.543 0160%
Peso Mexicano 16.925 -0.29% Maiz 476.62 -0.50%
Yen Japonés 141.84 -0.38% Brent 79,280 -1.94%
Délar - COP 3,834.5 -0.46% WTI 73.830 -2.30%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 29,540.00
ISA S 15,520.00
BCOLOMBIA ) 32,900.00

| Acciones mds valorizadas

PROMIGAS ) 4,560.00
MINEROS S 1,820.00
CORFICOLCF S 12,980.00

| Acciones menos valorizadas

NUTRESA S 43,700.00
ECOPETROL S 2,320.00
CNEC ) 20,900.00

| Acciones mdas negociadas (MGC)

1BO1 S 423,100.00
CSPX $ 1,950,000.00
NU S 32,120.00

0.27%
1.84%
1.86%

6.79%
4.60%
4.01%

-2.89%
-1.65%
-1.6%%

0.00%
0.01%
-0.01%

Movimiento indices accionarios

Nasdaq 14,904.81
FTSE 100 7,614.48
S&P 500 4,740.56
Dow Jones 37,306.02
Nifty 50 21,418.65
S&P/ASX 200 7,426.40
DAX 16,650.55
Euro Stoxx 50 4,519.85
Hang Seng 16,635.00

0.61%
0.50%
0.45%
0.00%
-0.18%
-0.22%
-0.60%
-0.65%
-0.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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Los Tesoros de Estados Unidos cierran valorizados. En medio de las expectativas de
mercado respecto a las reducciones de la tasa de politica monetaria de la FED para
2024. Los rendimientos de la curva de Tesoros se valorizaron en promedio 8.4 pb,
especialmente en los bonos de largo plazo donde se presentaron aumentos de 10.8
pb entre los nodos de 7 y 30 afos. Ahora bien, segiin la herramienta FedWatch de
CME Group, los mercados esperan que las tasas se mantengan sin cambios en la
reunioén de la Fed de enero, pero estan tomando en cuenta una probabilidad del
73.9% de un recorte de tasas de 25 puntos basicos en marzo.

Los bonos en los paises desarrollados cerraron con valorizaciones generales. Tras
la reanudacion de las operaciones en los mercados europeos luego del dia festivo,
los rendimientos de las principales economias desarrolladas mantuvieron una
valorizacion generalizada. Las variaciones mas notables se registraron en las curvas
de rendimientos del Reino Unido y Canad4, experimentando reducciones promedio
de 6.6 pb y 8.7 pb, respectivamente. Este comportamiento se desarrolla en un
contexto de expectativas en torno a posibles reducciones futuras en las tasas de
interés del Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Inglaterra (BoE). Aunque no
se anticipa que estas reducciones ocurran en enero, se vislumbra la posibilidad de
un ajuste cada vez mas temprano en el futuro.

Los mercados emergentes contintian con la tendencia mixta presentada en la
jornada de ayer. Al cierre de la jornada, los rendimientos de las principales
economias latinoamericanas cerraron en su mayoria valorizadas lideradas
principalmente por Brasil y México con reducciones promedio de 4.2 pby 7.4 pb. Por
su parte, las principales desvalorizaciones de la jornada se presentaron en la curva
de Polonia, dando continuacion a las desvalorizaciones de ayer. En esta ocasién los
incrementos en los rendimientos alcanzaron un promedio de 4.8 pb, especialmente
en los nodos de largo plazo donde el bono con vencimiento a 10 afios se incremento
5 pb hasta 5.17%.

La curva de los TES-TF cierra con valorizaciones generales. Luego del
comportamiento mixto de la jornada anterior, la curva de TES-TF cerr6 con
valorizaciones generales. Los principales movimientos a la baja en los rendimientos
se presentaron en los bonos con vencimiento en 8 y 30 afios, los cuales se redujeron
16 pb y 134 pb respectivamente. Por su parte, la curva UVR presentd un
comportamiento mixto en medio de la expectativa por el futuro incremento del
salario minimo, las principales valorizaciones se presentaron en los bonos con
vencimiento en 4 y 25 afios, al presentar reducciones de 5 pb y 5.2 pb. Mientras que
la Ginica valorizacion de la jornada se present6 en el nodo de 6 afios al aumentar 5.4
pb. Finalmente, es importante tener en cuenta que mafiana sera la tltima jornada del
2023 ya que el mercado no realiza operaciones el viernes 29 de diciembre.

El indice MSCI COLCAP cerr6é con un aumento del +0.37%, ubicandose en 1,188.7
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron Promigas (+6.79%), Mineros
(+4.60%) y Corficolombiana (+4.01%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron Nutresa (-2.89%), Ecopetrol (-1.69%) y Canacol (-1.69%).

El volumen de negociacién se ubicé en COPS37,785.5 millones. Las acciones mas
negociadas fueron PF-Bancolombia (COPS12,153.5 millones), ISA (COPS7,162.5
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millones) y Bancolombia (COP$4,200.8 millones). El volumen de negociacion estuvo
por debajo del promedio de la semana pasada (COP$53,549.5 millones).

El mercado en Nueva York mostr6é un comportamiento positivo, llevando a los
indices a niveles histéricamente elevados. El Dow Jones subi6 +0.3%, el S&P 500
subi6 +0.14%, el Nasdaq avanz6 +0.16%. El "rally de Santa Claus" estd en marcha,
pero las expectativas elevadas y la posible "frothiness" en el mercado generan
precauciones entre algunos analistas, quienes sefialan que los inversores podrian
verse sorprendidos por eventos inesperados.

Los mercados europeos se mostraron positivos, mientras que los indices
bursatiles globales se mantuvieron cerca de maximos histéricos. El indice
paneuropeo Stoxx 600 aument6 un 0.27%, impulsado por ganancias en los sectores
de energia y tecnologia, con alrededor del 0.61% y 0.7%, respectivamente. El DAX
subi6 +0.21%, el indice CAC 40 gan6é +0.04% vy finalmente, el FTSE 100 avanzo

+0.36%.
SP500 Dow Jones FTSE
Ocado 3.89%
Moderna 3.49% Walmart 0.97% Samsung Electronics DF  3.30%
Regeneron Pharma 2.88% Amgen 0.93% Rentokil 2.61%
CarMax 2.39% Caterpillar 091%  PsMEuroReanislueR %108
0Olls-Royce Holdings -1. o
Marathon Petroleum  -1.43% Verizon -0.45% Carnivaly ¢ 7
Airbnb -1.56% Walt Disney -0.62% DAX
Albemarle -2.01% Nike .0.82% Siemens Energy AG 5.44%
Bayer 2.32%
Nasdaq 100 Stoxx 50 Vonovia 1.59%
Moderna 3.49% Prosus 2.42% Fresenius SE -0.84%
o Munich Re Group -0.92%
Regeneron Pharma 2.88% Bayer 2.32% EON SE iy
Tesla 1.89% Vonovia 1.59% . .
Paychex 20.93% Hermes International  L0.60%  fuente: Investing - Acciones & Valores
Palo Alto Networks -1.10% Deutsche Telekom AG  -0.60%  Nota: Las variaciones son diarias
Airbnb -1.56% Munich Re Group -0.92%
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Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Ult. Precio %1D %MTD Corrido Corrido 1D MTD dendo Dvd. Yield

Bancolombia 32,900 30.1 |@h 1.9% |@ 3.7% |#-22.6% 5.0 0.8 30,520 32,900 4,201 77,706 3,536 10.7%
PF-Bancolombia 29,540 108.7 | 03% | 63% |#-12.0% 45 08 27,760 29,540 12,154 284,171 3,536 12.0%
Ecopetrol 2,320 1126 |§ -1.7% & -79% |@ -4.1% 4.4 1.2 2,320 2,555 3,563 171,455 593 25.6%
ISA 15,520 35.1 (i 1.8% |@ 24% [¥-26.1% 7.0 1.0 14,840 15,800 7,163 87,489 1,742 11.2%
GEB 1,950 211 | 05% |@n 26% |4 15.9% 58 0.9 1,775 1,950 1,004 19,030 218 11.2%
Celsia 2,965 8.3 |fh 0.2% i 23.5% |fh 6.7% 42.7 0.7 2,440 2,965 1,154 17,989 283 9.5%
Promigas 4,560 58 |fh 6.8% | 10.7% |2 0.0% 6.5 0.9 4,140 4,560 11 1,267 516 11.3%
Canacol 20,900 145 (@ -1.7% |f 3.6% |d42.7% 0.7 0.5 18,520 21,260 36 1,458 925 4.4%
Grupo Sura 29,700 15.4 |= 0.0% ¥ -1.0% | -29.3% 9.4 0.6 29,000 30,980 230 5,435 1,280 4.3%
PF-Grupo Sura 13,480 96 | 09% |f 91% & 2.1% 4.3 0.3 12,100 13,500 278 12,691 1,280 9.5%
Grupo Argos 12,340 9.9 |ff 0.3% i 18.7% |dp 30.0% 8.9 04 10,180 12,360 1,402 54,446 575 4.7%
PF-Grupo Argos 8,400 6.3 |fh 1.2% qh 13.5% |dp 32.3% 6.1 0.2 7,250 8,400 341 5,628 575 6.8%
Corficolombiana 12,980 47 @ 40% |@ 87% [B-13.5% 6.5 03 11,300 12,980 393 7,422 1,368 10.5%
PF-Corficolombiana 11,300 74 | 3.5% f 5.6% W -12.4% 56 03 10,200 11,300 210 1,528 1,368 12.1%
Cementos Argos 6,150 8.1 |fp 0.7% qr 11.0% | 70.8% 19.1 0.9 5,450 6,250 667 72,392 93 1.5%
PF-Cementos Argos 4,500 95 |= 0.0% |fp 12.8% |fr 77.2% 14.0 0.7 3,900 4,500 109 6,529 93 2.1%
PF-Davivienda 18,960 18.4 | 2.6% f#23.1% |@-31.2% (- 108.1 0.6 15,540 18,960 2,248 17,574 1,010 5.3%
Bogota 27,580 211 @ 0.3%  |fh 12.7% [ -25.5% 15.2 0.6 24,000 27,580 55 2,464 3,132 11.4%
PF-Aval 474 15.9 | 0.6% f 5.8% ¥ -16.8% 7.9 0.7 426 474 198 6,235 43 9.1%
Grupo Bolivar 58,980 52 |f 1.8% | 20.4% | -3.3% 985 04 48,620 60,760 50 2,996 2,484 42%
Mineros 1,820 1.2 @ 46% |@ 87% (B -16% |- 56 0.4 1,685 1,820 430 4,734 340 18.7%
BVC 11,500 1.0 i 3.6% i 64.6% 227 1.3 11,240 11,580 873 7.6%
ETB 88 203 |= 0.0% |fp 11.4% |W-19.2% |- 9.0 0.1 79 88 1 252 - 0.0%
Nutresa 43,700 214 | -2.9% »-12.6% | -1.8% 26.6 22 43,700 51,500 301 4,979 1,350 3.1%
Terpel 7.750 14 = 0.0% f 8.5% ¥ -3.5% 4.8 0.5 6,920 7,750 30 987 919 11.9%
HCOLSEL 12,460 @ 21% |§ 10.5% |f 7.2% 11,280 12,460 9,444

Icolcap 12,420 @ 07% |@ 88% |& -21% 11,360 12,420 89,664

COLCAP 1,188 @ 1.1% |@12.1% |#-10.8% 1,134 1,188

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta putblica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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