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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar estadounidense prolongó su declive durante
la jornada de hoy, en medio de una semana atípica caracterizada por la reducción de liquidez
en los mercados financieros por el final del año. Además, el rendimiento del bono del Tesoro a
10 años disminuyó al 3.78%, alcanzando su nivel más bajo en cinco meses, mientras que el
rendimiento del bono a 2 años se ubicó en el 4.24%, marcando su punto más bajo desde mayo.
En ese contexto, el índice estadounidense cierra en $100.91 unidades con una
desvalorización de -0.60% para la jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se apreció frente al dólar durante la jornada. Estos
movimientos responden a varias razones. En primer lugar, el peso chileno y el peso mexicano
exhibieron presiones bajistas, mientras que el real brasileño experimentó una tendencia
alcista. Sin embargo, estos movimientos no reflejaron la fuerte correlación que tiene el peso
colombano y el real brasileño durante la jornada de hoy. En segundo lugar, mañana dará inicio
la convocatoria del Banco de la República para el programa de acumulación de reservas a
través de opciones financieras, específicamente mediante la venta de opciones tipo put. Este
proceso estará disponible para ejecución desde el 3 hasta el 31 de enero. En este sentido, se
observa que los operadores podrían influir en el movimiento bajista de la moneda local con el
fin de ejecutar las opciones, tras los incentivos para obtener ganancias. En ese sentido, el
peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,820.00 con una apreciación de
-1.04%, para un total negociado de USD$831 millones.

EUR/COP: El dólar estadounidense enfrenta presión debido al aumento del apetito por el
riesgo y los menores rendimientos de los bonos del Tesoro. El volumen de trading se
mantiene reducido debido a las festividades, y se espera que la actividad vuelva a la
normalidad la próxima semana. En este escenario, el par EUR/USD ha alcanzado su nivel más
alto en cinco meses, con la próxima resistencia identificada en 1.1150. Así, el EUR/COP cerró
en los $4,242.51, con una apreciación de +0.38% para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI culminó el día con una pérdida del -2.29%,
cerrando sobre los USD$73.84 por barril. El precio del crudo experimentó una caída después
de la apertura del mercado, con el Brent cayendo a USD$79.28 por barril, disminuyendo un
-1.94%. El miércoles, los precios del petróleo cayeron casi un 2%, erosionando las ganancias
del día anterior, mientras los inversores siguen vigilando los acontecimientos en el Mar Rojo.
A pesar de nuevos ataques el martes, los transportes están regresando, con empresas como
Maersk y CMA CGM reanudando el paso por el Mar Rojo después de desplegar una fuerza
multinacional dirigida por EE.UU. Los puntos de referencia Brent y WTI habían aumentado
más del 2% en la sesión anterior debido al temor de interrupciones en el transporte marítimo
por los recientes ataques. La continua campaña militar israelí en Gaza sigue siendo un factor
significativo que influye en el sentimiento del mercado. Mientras tanto, suspensiones
relacionadas con tormentas afectaron las cargas de petróleo en el puerto ruso de
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Novorossiisk. Sin embargo, se espera una producción de petróleo estable o aumentada en
Rusia el próximo año superando las sanciones occidentales.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los Tesoros de Estados Unidos cierran valorizados. En medio de las expectativas de
mercado respecto a las reducciones de la tasa de política monetaria de la FED para
2024. Los rendimientos de la curva de Tesoros se valorizaron en promedio 8.4 pb,
especialmente en los bonos de largo plazo donde se presentaron aumentos de 10.8
pb entre los nodos de 7 y 30 años. Ahora bien, según la herramienta FedWatch de
CME Group, los mercados esperan que las tasas se mantengan sin cambios en la
reunión de la Fed de enero, pero están tomando en cuenta una probabilidad del
73.9% de un recorte de tasas de 25 puntos básicos en marzo.

Los bonos en los países desarrollados cerraron con valorizaciones generales. Tras
la reanudación de las operaciones en los mercados europeos luego del día festivo,
los rendimientos de las principales economías desarrolladas mantuvieron una
valorización generalizada. Las variaciones más notables se registraron en las curvas
de rendimientos del Reino Unido y Canadá, experimentando reducciones promedio
de 6.6 pb y 8.7 pb, respectivamente. Este comportamiento se desarrolla en un
contexto de expectativas en torno a posibles reducciones futuras en las tasas de
interés del Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Inglaterra (BoE). Aunque no
se anticipa que estas reducciones ocurran en enero, se vislumbra la posibilidad de
un ajuste cada vez más temprano en el futuro.

Los mercados emergentes continúan con la tendencia mixta presentada en la
jornada de ayer. Al cierre de la jornada, los rendimientos de las principales
economías latinoamericanas cerraron en su mayoría valorizadas lideradas
principalmente por Brasil y México con reducciones promedio de 4.2 pb y 7.4 pb. Por
su parte, las principales desvalorizaciones de la jornada se presentaron en la curva
de Polonia, dando continuación a las desvalorizaciones de ayer. En esta ocasión los
incrementos en los rendimientos alcanzaron un promedio de 4.8 pb, especialmente
en los nodos de largo plazo donde el bono con vencimiento a 10 años se incrementó
5 pb hasta 5.17%.

La curva de los TES-TF cierra con valorizaciones generales. Luego del
comportamiento mixto de la jornada anterior, la curva de TES-TF cerró con
valorizaciones generales. Los principales movimientos a la baja en los rendimientos
se presentaron en los bonos con vencimiento en 8 y 30 años, los cuales se redujeron
16 pb y 13.4 pb respectivamente. Por su parte, la curva UVR presentó un
comportamiento mixto en medio de la expectativa por el futuro incremento del
salario mínimo, las principales valorizaciones se presentaron en los bonos con
vencimiento en 4 y 25 años, al presentar reducciones de 5 pb y 5.2 pb. Mientras que
la única valorización de la jornada se presentó en el nodo de 6 años al aumentar 5.4
pb. Finalmente, es importante tener en cuenta que mañana será la última jornada del
2023 ya que el mercado no realiza operaciones el viernes 29 de diciembre.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un aumento del +0.37%, ubicándose en 1,188.7
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Promigas (+6.79%), Mineros
(+4.60%) y Corficolombiana (+4.01%). Las acciones con las mayores desvalorizaciones
fueron Nutresa (-2.89%), Ecopetrol (-1.69%) y Canacol (-1.69%).

El volumen de negociación se ubicó en COP$37,785.5 millones. Las acciones más
negociadas fueron PF-Bancolombia (COP$12,153.5 millones), ISA (COP$7,162.5
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millones) y Bancolombia (COP$4,200.8 millones). El volumen de negociación estuvo
por debajo del promedio de la semana pasada (COP$53,549.5 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, llevando a los
índices a niveles históricamente elevados. El Dow Jones subió +0.3%, el S&P 500
subió +0.14%, el Nasdaq avanzó +0.16%. El "rally de Santa Claus" está en marcha,
pero las expectativas elevadas y la posible "frothiness" en el mercado generan
precauciones entre algunos analistas, quienes señalan que los inversores podrían
verse sorprendidos por eventos inesperados.

Los mercados europeos se mostraron positivos, mientras que los índices
bursátiles globales se mantuvieron cerca de máximos históricos. El índice
paneuropeo Stoxx 600 aumentó un 0.27%, impulsado por ganancias en los sectores
de energía y tecnología, con alrededor del 0.61% y 0.7%, respectivamente. El DAX
subió +0.21%, el índice CAC 40 ganó +0.04% y finalmente, el FTSE 100 avanzó
+0.36%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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