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| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se apreció a lo largo de la jornada. El índice DXY
disminuyó un -0.06%, alcanzando 104.015, en medida por el sentimiento de mejora en los
mercados financieros. La tendencia del USDCOP experimentó un retroceso inicial, impulsado
por el Índice de Negocios de Manufactura de la Fed de Dallas. No obstante, esta dinámica
cambió, debido a las fluctuaciones en los rendimientos de los bonos estadounidenses con
diversos plazos. A pesar de esto, el apetito de los inversionistas por dichos bonos persiste,
generando un entorno volátil en el mercado. Como resultado, el peso colombiano frente al
dólar spot cerró en COP $4,117 pesos, registrando una apreciación de (+0.29%). Durante el
día, se llevaron a cabo transacciones por un total de USD $891.5 millones.

EUR/COP: El lunes, el dólar experimentó una ligera debilidad frente a otras monedas debido
a una mejora en el sentimiento de los mercados. En los próximos días, la atención se centrará
en los eventos económicos clave, como el IPC preliminar de agosto en la Eurozona, que
podría influir en la dirección del euro. Además, los inversores estarán atentos al informe del
PCE subyacente en EE. UU. y a las nóminas no agrícolas, datos que podrían impactar en la
percepción del dólar. El par EUR/USD muestra un sesgo bajista en torno a la media móvil
simple de 200 días, lo que podría indicar un posible movimiento a la baja en el corto plazo.
Bajo esta línea, el EUR/COP cerró en los $4,444.49 por euro, con una apreciación para la
moneda local de (+0.35%).

| Commodities
El valor del petróleo de referencia BRENT sigue estable en $83.89. El crudo registró una
segunda semana de pérdidas después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, dijera que el banco central podría necesitar subir más las tasas para enfriar la
persistente inflación. Todavía siguen los temores porque el posible aumento de las tasas le
pegue a la demanda, no obstante, se tiene un respaldo por la posibilidad de una interrupción
del suministro debido a una tormenta tropical frente a la costa del Golfo de Estados Unidos.
Esta tormenta podría llegar a ser un apoyo para los precios del crudo al reducir la oferta.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Las subastas del lunes de bonos del Tesoro a dos y cinco años consiguieron los
rendimientos más altos desde antes de la crisis financiera de 2008, lo que refleja el
impacto de la liquidación del mercado de bonos que se agudizó la semana pasada en
anticipación de otra alza de tasas de la FED. La subasta de bonos a 2 años por
US$45.000 millones a las 11:30 a.m., hora de Nueva York, se adjudicó al 5,024%, lo que
eclipsó el resultado del mes pasado para convertirse en el más alto desde 2006. La
curva de los tesoros terminó con mayor pendiente, ya que la parte corta y el belly
tuvieron un rendimiento superior después de la buena demanda de subastas de
notas a 2 y 5 años para comenzar el ciclo comprimido de esta semana. Los
rendimientos a más largo plazo terminaron con pocos cambios, empujando el
diferencial de 5s30 a máximos de sesión poco después de la liquidación en efectivo.

Los bonos de los países desarrollados registran comportamiento mixto. Mientras
que los bonos de países como Alemania, Suecia, Dinamarca y Holanda en el nodo a
10 años perdieron en promedio +1.5 pb, otros países como EE.UU. Italia, Australia y
Suiza ganaron -2.3 pb. En general el discurso de los banqueros centrales empeñados
en seguir combatiendo la inflación influyeron en el aumento de los rendimientos a
corto plazo con incrementos de +4pb en promedio en la parte corta de sus curvas y
de +1.6 pb en la parte larga.

Los mercados emergentes tienen un comportamiento diferenciado. Aunque la
mayoría de bonos de mercados emergentes en moneda local perdieron terreno en la
primera jornada de la semana, las mayores valorizaciones se observaron en los
nodos de largo plazo. Los bonos soberanos de países como Colombia, Corea del Sur,
Hungría e Indonesia vieron valorizaciones a lo largo de sus curvas.

Los TES TF registraron comportamiento mixto. En la jornada la curva local TESTF
registró una valorización generalizada con -9pb en promedio con las mayores
ganancias -11.8 pb en el nodo a 2027, -10.5pb en los nodos a 2032, 2042 y 2050. El
optimismo viene por cuenta de la expectativa que supone alguna modificación en la
regulación interna que ha significado mayores costos de captación para los bancos
locales y de otra parte alineados a las ganancias en los bonos a 10 años en los tesoros
de EE.UU. A diferencia en la curva UVrs vimos pérdidas generalizadas con +3.3pb en
promedio con las mayores afectaciones en los nodos a 2025 y 2027 con +6 y +7pb al
alza.
3| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance de +0.24%, ubicándose en 1,104.3
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron PF-Corficolombiana (+4.31%),
ISA (+2.9%) y PF-Bancolombia (+1.52%). Las acciones con las mayores variaciones
negativas fueron PF-Grupo Sura (-3.9%), Grupo Argos (-3.9%) y Cementos Argos
(-3.86%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$31,050 millones. Las acciones más
negociadas fueron Ecopetrol (COP$12,725.5 millones), PF-Bancolombia(COP$6,192.4
millones) y Bancolombia (COP$2,942.9 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, con los
inversionistas en búsqueda de iniciar una semana optimista. El índice Dow Jones
subió +0.62%, el S&P500 ganó +0.63% y el Nasdaq 100 se incrementó en +0.84%. Los
inversionistas se muestran optimistas, en búsqueda de mitigar las pérdidas
observadas en agosto y probablemente queriendo consolidar un inicio de mes
positivo, sin embargo, habrá que estar muy atento a los datos macro de esta semana.
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El mercado europeo se muestra positivo, los inversionistas se preparan para una
semana cargada de datos macro a nivel local e internacional. El índice Eurostoxx
600 subió +0.89%. El DAX subió +1% y el índice CAC 40 experimentó un avance de
+1.4%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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