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China, generando inquietudes sobre la demanda y provocando
una reevaluacion del sobrecosto de riesgo de suministro debido a las tensiones en Oriente Medio.
Ambos contratos cerraron a la baja por primera vez en cuatro sesiones, ya que la atenciéon se
desplazé hacia las preocupaciones sobre la demanda en China, intensificadas por la crisis
inmobiliaria de China Evergrande. A pesar de las ganancias anteriores por las tensiones en Oriente
Medio, el mercado cuestiond el tamaiio del sobrecosto de riesgo, ya que el suministro de petroleo
aun no se habia visto directamente afectado. Tasas de interés elevadas persistentes en Europa y
las interrupciones en las exportaciones rusas también influyeron en el sentimiento del mercado.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,395.00
PFBCOLOM S 31,120.00
ISA 5 17,100.00

| Acciones mds valorizadas

PFDAVVNDA S 21,280.00
CORFICOLCF S 16,480.00
GRUPOARGOS S 13,800.00

| Acciones menos valorizadas

BVC S 10,800.00
NUTRESA S 43,000.00
PROMIGAS S 5,220.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

AAPL $  752,040.00
CSPX $ 2,006,000.00
NU S 37,000.00

-0.21%
0.58%
0.00%

4.62%
1.98%
0.73%

-4.42%
-3.41%
-3.33%

-1.05%
0.31%
0.27%

Movimiento indices accionarios

SP500
Archer-Daniels-Midlan
Carnival Corp

5.55%
4.55%

Iumina 4.33%
Seagate -2.00%
International Paper -2.26%
HP Inc -2.53%
Nasdaq 100
MongoDB 6.29%
The Trade Desk 5.15%
Ilumina 4.33%
Warner Bros Discovery -1.22%
Baker Hughes -1.57%
PDD Holdings DRC -8.22%
Dow Jones
Salesforce Inc 2.83%
Walt Disney 2.23%
Visa A 2.13%
Apple -0.36%
Walgreens Boots -0.57%
Verizon -0.83%
Stoxx 50
Vonovia 2.03%
Danone 1.55%
EssilorLuxottica 1.31%
Infineon -2.40%
Philips -4.44%
Bayer -4.86%
FTSE

Fresnillo 9.98%

2.76%
WPP 1.56%
St. James’s Place -3.55%
Schroders -3.72%
Airtel Africa -3.91%

DAX

Continental AG 3.47%
Zalando SE 3.45%
Rheinmetall AG 3.03%
Sartorius AGVZ0 -1.75%
Infineon -2.40%
Bayer -4.86%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro de Estados Unidos cerraron la primera jornada de la semana con
valorizaciones. En medio de la expectativa del mercado por las decisiones de politica
monetaria de esta semana, los rendimientos de los bonos estadounidenses cerraron a la baja,
especialmente en los bonos de la parte media y larga de la curva, donde los rendimientos a 10
afios cayeron 6.3 pb. Ademads, en la jornada de hoy, el tesoro de Estados Unidos redujo su
estimaciéon de endeudamiento federal para este trimestre, de modo que, ahora estima USD
$760 mil millones de endeudamiento neto para el periodo entre enero y marzo, por debajo de
las estimaciones de USD $816 mil millones.

Los bonos desarrollados finalizan la jornada con valorizaciones. En linea con el
comportamiento de los bonos de Estados Unidos, los rendimientos de los principales bonos
desarrollados presentaron valorizaciones generales. Los mas beneficiados de la jornada fueron
los bonos de Reino Unido y Portugal con valorizaciones promedio de 84 pb y 7.2 pb
respectivamente. Ahora bien, para el resto de la semana nos mantenemos a la expectativa de
los resultados de PMI en Reino Unido y las decisiones del Banco Central Europeo, como
fundamentales para la dinamica de los rendimientos.

Los mercados emergentes cierran mixtos. Contrario a los paises desarrollados, las economias
emergentes experimentaron una dinamica mixta en los rendimientos al cierre de la primera
jornada de la semana. Las mayores desvalorizaciones se presentaron en los bonos de Brasil,
que aumentaron en promedio 3.6 pb a lo largo de la curva en medio de la incertidumbre por la
cifra de inflacién que conoceremos previo a la decisiéon de politica monetaria del miércoles.
Por su parte, se presentaron algunas valorizaciones en los bonos de las economias europeas
influenciados principalmente por la dinamica de los paises europeos desarrollados.

Los TES-TF cerraron mixtos. En medio de la incertidumbre por la decisiéon de politica
monetaria del Banrep esta semana, los TESTF experimentaron reducciones en la parte corta'y
media de la curva, donde los bonos cayeron en promedio 7.27 pb en los bonos con vencimiento
entre 2 y 15 afos, impulsados por la expectativa de una reducciéon de 50 pb el miércoles. Por
otro lado, la curva de TESUVR mostré valorizaciones en los bonos con plazo entre 2 y 10 aiios,
cayendo hasta 9.6 pb en el nodo de 4 afos. En Colombia se mantiene la incertidumbre
respecto al futuro de tasas de politica monetaria del miércoles, que funcionard como un
catalizador fundamental para el comportamiento de los bonos esta semana.

El indice MSCI COLCAP cerrd con un retroceso del -0.2%, ubicandose en 1,279.8 puntos. El
volumen de negociacion fue de COP$38,040.4 millones, por debajo del promedio de la semana
pasada (COPS60,864.3 millones). Las acciones mas negociadas fueron Ecopetrol (COP$7,953.5
millones), PF-Bancolombia (COPS5,291.3 millones) e ISA (COP$4,507 millones).

El mercado en NY mostr6 un desempeno positivo, Wall Street continta atento a los informes
de resultados de la semana y la decision de politica de tasas de interés por parte de la FED.
El Dow Jones subi6 +0.59%, el S&P 500 subi6 +0.76% y el Nasdaq avanz6 +1.12%. Esta semana
los inversores estan muy atentos al reporte de resultados de 5 de las llamadas “7 magnificas”,
Microsoft, Google, Apple, Meta y Amazon determinaran la direccién de los indices.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento mixto, con los operadores
analizando los datos de la semana y los resultados corporativos. El indice Stoxx 600 subid
+0.2%, las acciones de petroleo y gas subieron +1%, mientras que, telecomunicaciones
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Accién

Ult. Precio

retrocedieron -0.8%. El DAX cay6 -0.12%, el indice CAC 40 gané +0.09% y el FTSE 100 cerr6

-0.03%.

%1D

%MTD

%YTD

Min. Mes
Corrido

Max. Mes
Corrido

Volumen
1D

Volumen
MTD

Dividendo

Dvd. Yield

Bancolombia
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Ecopetrol
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PF-Cementos Argos
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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