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| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se apreció a lo largo de la jornada. El índice DXY
disminuyó un -0.32%. El Índice del Dólar estadounidense (DXY) experimentó un descenso,
llegando a los 102.799, en gran medida debido a la sorpresiva desaceleración del PIB en el
segundo trimestre de 2023 en Estados Unidos. Este informe señala una perspectiva de
desaceleración económica que podría tener un impacto en la reunión de la Reserva Federal en
septiembre. En respuesta a este dato macroeconómico, el mercado reaccionó ejerciendo
presión sobre el dólar, lo que a su vez impulsó la apreciación de otras monedas, como el peso
colombiano. No obstante, se observó un leve repunte en el valor del dólar tras la publicación
de los datos de ventas de viviendas pendientes. Como resultado, el peso colombiano frente al
dólar spot cerró en COP $4,096.37 pesos, registrando una apreciación de (+0.05%). Durante
el día, se llevaron a cabo transacciones por un total de USD $745 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD muestra una cotización de 1.0919, experimentando un aumento
del 0.36% en respuesta a los datos laborales y del PIB desalentadores en Estados Unidos. Esta
situación sugiere la posibilidad de un retraso en la subida de tasas por parte de la Reserva
Federal. Además, el Índice del Dólar estadounidense (DXY) registra una caída del -0.32% hasta
alcanzar 102.799 proporcionando un nuevo nivel de soporte para el Euro. Esta tendencia se ve
respaldada por la disminución de los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense.
Por otra parte, el Índice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) alemán supera las
expectativas, fortaleciendo aún más al Euro y allanando el camino para una posible
aproximación al nivel de 1.1000. Bajo esta línea, el EUR/COP cerró en los $4,474.09 por euro,
con una depreciación para la moneda local de (-0.34%).

| Commodities
El valor del petróleo de referencia WTI aumentó en 0.68%, llegando a $81.71. Los inversores
están pendientes del huracán Idalia y su afectación en la oferta de petróleo. Además, prevén
que Arabia Saudita prolongue hasta octubre su recorte voluntario de la producción, lo que
mantendrá la restricción de la oferta de crudo. El movimiento se ve contenido ante los datos
laborales de Estados Unidos que redujeron la posibilidad de que suban las tasas de la FED.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. fueron más abajo. Además los futuros
valoran en menos de un 50% la posibilidad de otro aumento de 25pb en la tasa de la
FED este año. Los inversionistas están reaccionando con un enfoque de 'malas
noticias son buenas noticias', apostando a que una economía en desaceleración
conducirá a una FED menos agresiva. La confianza del consumidor más débil de lo
esperado y las cifras de JOLTS ayudaron a disminuir los riesgos de alza de tasas de la
Fed, lo que a su vez respaldaron las fuertes ganancias en los bonos del Tesoro. Las
referencias a corto y mediano plazo obtuvieron un rendimiento superior al de
mediano plazo que cayeron alrededor de -12 pb. El extremo largo bajó alrededor de
-9 pb. La ruptura de los niveles técnicos y otra subasta de notas sólidas se sumaron
al impulso alcista. La tasa a 2 años cayó a un mínimo de 4,865%, pero cerró en
4,879%. El de 5 años se enriqueció a 4.26%. El título a 10 años alcanza el 4,10%. Estas
son las tasas más bajas en aproximadamente 2 semanas después de alcanzar nuevos
máximos de ciclo de 5,08%, 4,48%y 4,34%, respectivamente, las más baratas en
aproximadamente 16 o 17 años.

Los bonos de los países desarrollados se vieron impactados por la sorpresa de la
inflación al alza en Europa. Los bonos soberanos europeos se vieron incrementados
en promedio en 3.5pb en el nodo a 10 años tras las sorpresas de inflación de agosto
al alza en Alemania y España lo que sugiere que la reacción responde al aumento de
la probabilidad de ver un nuevo incremento de +25pb por parte del BCE en
septiembre. Destacamos las caídas de hasta -7pb registrados en Nueva Zelanda a
medida que la debilidad del dólar y las expectativas de inflación impulsaron las
ganancias.

Los mercados emergentes tienen un comportamiento diferenciado. Mientras los
bonos europeos emergentes reaccionaron con pérdidas al emular el mercado de los
bund alemanes tras las sorpresas de inflación, en América Latina los bonos vieron
impulso apalancado en la debilidad del dólar y las caídas de los rendimientos de los
bonos del tesoro en momentos que las inflaciones corrigen a la baja y la política
monetaria deja tasas de referencia aún con mucho espacio para apoyar el
crecimiento desde la Banca Central.

Los TES TF registraron un aplanamiento relativo. Con incrementos de +2.3pb al
alza en la parte corta y media donde resalta el incremento de +7pb en la referencia a
2030. Por su parte las referencias de largo plazo (2042 - 2050) registraron limitadas
ganancias inferiores a -1pb. La curva TES Uvr’s vio valorizaciones promedio de -8pb
con la referencia a 2033 registrando -14pb.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un avance de +0.32%, ubicándose en 1,114.8
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron PF-Aval (+3.38%),
PF-Davivienda (+3.26%) e ISA (+2.21%). Las acciones con las mayores variaciones
negativas fueron BVC (-9.8%), Grupo Bolívar (-5.3%) y PF-Corficol (-3.45%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$37,247.2 millones. Las acciones más
negociadas fueron Ecopetrol (COP$11,485.6 millones), PF-Bancolombia (COP$7,869.8
millones) y PF-Bancolombia (COP$3,677.2 millones).

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, con los
inversionistas evaluando los datos económicos recientes. El índice Dow Jones subió
+0.11%, el S&P500 ganó +0.38% y el Nasdaq 100 se incrementó en +0.54%. El
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mercado celebra unos datos macro más débiles, lo que significa un posible
debilitamiento próximo de las condiciones financieras en la región.

El mercado europeo se muestra mixto, los inversionistas asimilan la dinámica de
los mercados internacionales. El índice Eurostoxx 600 cayó -0.2%, con las acciones
repartidas entre pérdidas y ganancias. El DAX cayó -0.24% y el índice CAC 40
experimentó un retroceso de -0.12%, finalmente el FTSE 100 se disminuyó en -0.12%.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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