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RESUMEN DE LA JORNADA

USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) se aprecio a lo largo de la jornada. El dolar tuvo
resultados mixtos: subi6 frente a monedas europeas clave pero baj6 ante el yen. Permanecio
estable contra el dolar australiano y neozelandés, mientras que el dolar canadiense fue fuerte.
El Indice del Délar (DXY) se recuper6 desde 103.00 y super6 103.50 puntos. Los rendimientos
de los bonos del Tesoro de EE. UU. bajaron moderadamente, con el rendimiento a 10 afios
tocando un minimo de dos semanas en 4.07% antes de subir a 4.11%. Con respecto al
USD/COP en la jornada actual, se registr6 una variacion de 80 pesos, indicando un
incremento notable en la volatilidad en comparacion con las fluctuaciones observadas a lo
largo de esta semana. Como resultado, el peso colombiano frente al ddlar spot cerré en COP
$4,088.10 pesos, registrando una apreciacién de (+0.2%). Durante el dia, se llevaron a cabo
transacciones por un total de USD $774 millones.

EUR/COP: El euro se vio afectado por las expectativas negativas del BCE y la atencion se
centra en el proximo informe de empleo de EE. UU. Ademas, el par EUR/USD experimentd
caidas bajo la linea de tendencia de corto plazo y enfrent6 resistencia alrededor de 1.0900,
marcando niveles cruciales para los inversores. Bajo esta linea, el EUR/COP cerr6 en los
$4,439.76 por euro, con una apreciacién para la moneda local de (+0.72%).

El valor del petréleo de referencia WTI aument6 en 2.41%, llegando a $83.60. Entre las
razones de este precio destaca la caida de 10,6 millones de barriles de crudo en las reservas
comerciales de petroleo de EE.UU. en la semana. Ademas, Rusia anuncié que presentara un
nuevo recorte voluntario a la OPEP+.

Peso Mexicano 17.0310 1.85% WTI 83.60 2.41%
CoronaSueca 10.9555 1.14% BRENT 86.81 1.84%
Franco Suizo 0.8831 0.62% Cobre 3.8327 -0.29%
CoronaCheca 22.1746 0.62% Maiz 479.25 -0.31%
Délar Australiano 0.6483 0.12% Oro 1,966.45 -0.33%
Ddlar Neozelandés 1.6763 -0.15% Café 154.45 -0.58%
Délar Canadiense 1.3508 -0.16% Plata 24.473 -1.06%
Délar - COP 4,091.71 -0.23% Gas Natural 2.766 -1.07%
Libra Esterlina 1.2670 -0.36%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Yuan Chino 145.53 -0.48%

Euro - COP 4,455.90 -0.52%

Nota: Las variaciones son diarias
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Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. cayeron a ultima hora y los diferenciales de
la curva cambiaron poco después de borrar los movimientos de aplanamiento
intradia. El aplanamiento se vio favorecido por la anticipacion del reequilibrio del
indice de fin de mes a las 4pm, hora de Nueva York. Los rendimientos en toda la
curva bajaron entre 3pb y 4pb poco después de las 3pm. Entre los puntos de
referencia, solo los vencimientos mas largos que el de 5 afios registraron nuevos
rendimientos bajos semanales durante la sesion; A 10 afios tocé 4,07%, a 30 afnos
4,178%. Los bonos comenzaron la sesion al alza en medio de mayores ganancias para
los bonos del Reino Unido y de la zona euro, reaccionando minimamente a los datos
de ingresos y gastos personales de julio y el deflactor de PCE que coincidieron con
las estimaciones de los economistas, y se retrasaron brevemente antes de la
publicacién del PMI de Chicago de agosto, que subié mas de lo previsto. Antes de los
datos de empleo de agosto del viernes, las tasas de swap cotizan en alrededor del
50% de probabilidades de otro aumento de tasas de la Fed en noviembre.

| Acciones mas negociadas

CEMARGOS S 2,902.00 -4.22%
PFBCOLOM S 27,200.00 -2.79%
GRUPOARGOS S 8,060.00 -3.93%

Los bonos de los paises desarrollados se valorizan en Europa. Los bonos
desarrollados en Europa avanzaron en promedio -7pb en el nodo a 10 afios
apalancados en el mas reciente informe de inflaciéon de la Eurozona; con un rango
promedio de 30 pb a lo largo del mes, los rendimientos terminan en los minimos del
periodo.. El aplanamiento generalizado permite una reducciéon promedio de -5pb a
lo largo de sus curvas. El optimismo que genera la finalizacion de los incrementos de
tasas por parte de los Bancos Centrales impulsaron a los inversionistas a apostar por
las compras.

| Acciones mas valorizadas

BVC S 9,000.00 6.26%
PFAVAL S 510.00 4.08%
PFGRUPSURA S 12,500.00 2.29%

Los mercados emergentes siguen a los desarrollados. Los bonos de los mercados

| Acciones menos valorizadas emergentes emularon a sus pares desarrollados con valorizaciones promedio de
ISA $  14,980.00  -9.98% -6pb en el nodo a 10 afios y un poco menores en los nodos de corto plazo. La
CORFICOLCF S 11,750.00 -7.26% mayoria de los rendimientos a lo largo de la curva del soberano de Brasil subieron, y
GRUPOSURA $  31,000.00 -6.06% los bonos con vencimiento a 3 afios tuvieron su mayor movimiento en las

operaciones del jueves en la tarde.
| Acciones mas negociadas (MGC)

NU $ 2801000 -2.40% Los TES TF registraron un aplanamiento relativo. Con incrementos de +3pb al alza
IUFS 3 40,670.00 2.24% en la parte corta y media donde resalta el incremento de +9pb en la referencia a
IWVL $  158,140.00 2.74% 2033. Por su parte las referencias de largo plazo a 2042 - 2050 vieron incrementado

su spread en +2 pb. La curva Uvr emul6 a sus pares en TF con incrementos de +2.5pb
en promedio a lo largo de la curva culminando el mes con bajo apetito de riesgo.

Movimiento indices accionarios
El indice MSCI COLCAP cerr6 con un retroceso de -3.47%, ubicandose en 1,076.1

DAX 15,947.08 0.35% - TTo " :

Nasdaq 14,034.97 0111% puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron BVC (+6.26%), PF-Aval

S&P/ASX 200 7.305.30 0110% (+4.08%) y PF-Grupo Sura (+2.29%). Las acciones con las mayores variaciones

S&P 500 4,507.66 B.16% negativas fueron ISA (-9.9%), Corficolombiana (-7.2%) y Grupo Sura (-6.06%).

E_l;:é igc;xx >0 jigg?g :g:g:f El monto negociado en acciones se situé en COP$241,869.4 millones. Las acciones
et il méas negociadas fueron Cementos Argos (COPS56,311.8 millones), PF-Bancolombia

D_Owjones 34,721.91 .48% (COPS$39,257.2 millones) y Grupo Argos (COPS$35,092.6 millones). El volimen de hoy

Nifty 50 19,253.80 -0.48% es explicado principalmente por la realizacion del rebalanceo del Colcap.

Hang Seng 18,393.00 -0.49%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & El mercado en Nueva York mostré un comportamiento mixto, los inversionistas

Valores muestran la intencion de cerrar una semana positiva. El indice Dow Jones cay6

Nota: Las variaciones son diarias -0.48%, el S&P500 disminuyd -0.16% y el Nasdaq 100 se increment6 en +0.11%. El

mercado estuvo atento a los datos de inflacioén publicados el dia de hoy.
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SP500
Western Digital
Arista Networks
Seagate
Elevance Health
Insulet
Dollar General

Nasdaq 100
Crowdstrike Holdings

Zscaler
Zoom Video
DexCom
Moderna
Sirius XM

5.83%
4.35%
3.84%
-3.84%
-4.92%

-12.15%

9.28%
5.95%
3.44%
-2.36%
-3.04%
-3.93%

El mercado europeo se muestra mixto, los inversionistas analizan la inflacion de la
eurozona. El indice Eurostoxx 600 cay6é -0.1%, con las acciones repartidas entre
pérdidas y ganancias. El DAX subi6 +0.35% y el indice CAC 40 experimentd un
retroceso de -0.65%, finalmente el FTSE 100 disminuy6 -0.46%.

Dow Jones
Salesforce Inc
3M
Intel
American Express

Boeing
UnitedHealth

Stoxx 50
Vonovia

Flutter Entertainment
BASF

KONE Oyj

Louis Vuitton

Pernod Ricard

| Resumen de Mercado Accionario

FTSE
2.99%  Ocado
2.14% Rolls-Royce Holdings
Flutter Entertainment
L77% Diageo
-1.45% Glencore
-2.11% Prudential
-3.03% DAX
Vonovia
5.14% Sartorius AGVZO
1.41% Zalando SE
Covestro
1.17% Deutsche Bank AG
-2.21% Commerzbank
-2.71%
-6.74%

9.86%
2.54%
1.41%
-2.32%
-2.52%
-3.36%

5.14%
4.20%
3.61%
-0.45%
-1.35%
-1.74%

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

Accién Ult. Precio Mkt.Cap  %1D %MTD "":':r'r'i:zs Mg:r'ri“gzs V°':’g‘°“ V°"\"I‘T"I‘J°“ Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 29,100 271 W 1.4%  |@-13.6% |@ -31.5% 43| 08| 28300| 33800| 16,179 79,028 3,536 | 12.2%
PF-Bancolombia 27,200 274 | 28% |W -85% | -18.9% 41 07| 27200 30000| 39257| 277712 3,536 | 13.0%
Ecopetrol 2,357 96.9 W 34% |@ 28% @ -2.6% 3.7 13 2,265 2440 19136 | 190,850 593 | 25.2%
ISA 14,980 16.6 |l -10.0% |l -12.8% | -28.7% 6.3 10| 14980 17140| 13565 72,342 1742 | 11.6%
GEB 1616 148 |0 44% |b -T.7% |B 4.0% 49| o8 1,616 1,780 3,498 16,683 28| 13.5%
Celsia 2,450 26w 13% |w 75% |&-11.9% 54| o8 2,450 2,639 1429 5,970 283 | 116%
Promigas 4410 50 0 41% |p -62% | -3.3% 59| 09 4,410 4710 57 672 56| 11.7%
Canacol 32,750 10w 40% |w-52% |w-102% 12|  o7| 2750 37,550 341 5,268 05| 28%
Grupo Sura 31,000 150 |0 6.1% |W-16.7% | -26.2% 04| 06| 3t000| 37300 707 4,755 1280 | 4.1%
PF-Grupo Sura 12,500 159 |4 23% |@-108% |@ 5.3% 38| 02| 12010 13860 1,236 11,961 1,280 | 10.2%
Grupo Argos 8,060 B.4|H 39% |§-16.6% |@-151% 58| 03 8,060 9680| 35003 57513 575 | 74%
PF-Grupo Argos 5,370 6.4 |0 41% |W-13.4% |@-15.4% 39| 02 5,370 6,400 745 4022 575 | 10.7%
Corficolombiana 11,750 43 |8 73% |W-244% | -21.7% 39| 04| 11750| 15650| 10408 19,362 1368 | 11.6%
PF-Coricolombiana 11,150 439 05% |W-10.4% | -13.6% 37| 03| 111s0| 13,001 750 1792 1,368 | 12.3%
Cementos Argos 2,902 38| 42% |B-17.4% |@-19.4% 136| 04 2,902 3580 | 56312 71,603 93 3.2%
E e — 2,020 38w 61% |w-11.8% |&-205% 95| 03 2,020 2,347 320 2,141 93| 46%
PF-Davivienda 18,380 832 00% |p -81% |-33.3% 12.1 05| 17780| 20100 14778 21,946 1010 | 55%
Bogota 25,650 9.1 | 33% |p-16.6% | -30.7% 14.1 06| 25650| 30,560 163 1792 3132 | 12.2%
PF-Aval 510 124 |§ 41% |2 0.0% |#-10.5% 68| o071 463 50| 14,194 26,758 43 85%
Grupo Bolivar 59,000 470 40% |B-118% |B 31% 95| 04| se000| 67,750 396 1588 2484 | 42%
Mineros 1,871 0.6|% 04% |@ 05% |@ 1.1% 89| 04 1,860 1,047 519 4,736 30| 18.2%
BVC 9,000 05| 63% |w 43% |@ 28.8% 17.8 10 8,470 9,400 167 368 &73|  97%
ETB 85 03| 00% |» 0.0% |§-220% |- 87| 01 83 85 3 504 ; 0.0%
Nutresa 49,810 2280 24% | -23% @ 11.9% %6| 23| 49810 52,000 5,065 14,898 1,350 | 27%
Terpel 7,000 13 07% | 43% |§-12.8% 96| 05 6,950 7,315 42 7,206 919 | 13.1%
HCOLSEL 10,788 w 01% | 65% |w 7.2% 10,750 | 11,600 3,006
lcolcap 11,017 W -15% |p -6.0% |-13.2% 11,005 | 11,810 67,600
COLCAP 1,076 @ 11% |¢ 95% |w 8.7% 1,076 1475
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacioén expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacioén aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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